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till teckning av aktier i
Artimplant AB:s nyemission maj 2005

Prospektet avseende teckning av aktier i Artimplant AB:s nyemission
i maj 2005 bestar av tva delar — detta dokument, som dven innefattar
rapporten for det forsta kvartalet 2005 — samt Bolagets arsredovisning
for rakenskapsaret 2004. De bada delarna av prospektet finns att tillga
pa Artimplants hemsida www.artimplant.se och kan aven erhallas fran

Bolaget, tel 031-746 56 00.
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Foretradesratt:

Sista dag for handel i Artimplantaktien med ratt till deltagande i
nyemissionen:

Avstamningsdag for ratt till deltagande i nyemissionen:
Emissionskurs:

Teckningstid:

Handel med teckningsratter:

Teckning med foretradesratt och betalning:

Teckning utan foretradesratt:

Betalning for aktier tecknade utan foretradesratt:

2 (tva) aktier av serie A respektive serie B berattigar till
teckning av 1 (en) ny aktie av serie B (1:2)

4 maj 2005

10 maj 2005

4,50 kronor per aktie

13 maj — 3 juni 2005

13 maj - 31 maj 2005

Teckning sker under teckningstiden genom samtidig
kontant betalning

Teckning sker under teckningstiden, dvs senast den
3 juni 2005

Betalning skall ske enligt utskickad avrakningsnota

| detta prospekt anvands "Artimplant” och “Bolaget” som beteckning fér Artimplant AB (publ)
(organisationsnummer 556404-8394) och "ABG Sundal Collier” avser ABG Sundal Collier AB

(organisationsnummer 556538-8674).

Med "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya
aktier i Artimplant. Uttalanden om framtidsutsikter i
detta prospekt ér lamnade av styrelsen i Artimplant och
baseras pa nuvarande marknadsférhallanden och andra
allménna externa faktorer. Uttalandena &r val avvéagda,
men ldsaren bér vara uppmarksam pa att dessa, som

alla framtidsbedémningar, ér férenade med osdkerhet.
Om inte annat uttryckligen foljer av prospektet anvands
uttryck sdsom "beddms”, "férvantas” och andra liknande
uttryck i syfte att klargdra Artimplants styrelses bedém-
ning av framtida forhallanden. Informationen i prospektet
har tagits fram av Artimplants styrelse och ABG Sundal
Collier Iamnar inga utfastelser, vare sig uttryckliga eller
underférstadda, rorande kallornas tillforlitlighet och att
den information som ingar i prospektet ar riktig eller full-
standig. ABG Sundal Collier friskriver sig hdrmed fran allt
ansvar for de eventuella skador, sdvél direkta som indi-
rekta, som kan uppkomma med anledning av informatio-
nen i prospektet. Deltagare i Erbjudandet maste bilda sig
en egen uppfattning rérande Artimplant med beaktande
av bland annat de faktorer som anges under rubriken
"Riskfaktorer”. Prospektet har uppréttats i enlighet med

aktiebolagslagen, lagen om handel med finansiella
instrument, Finansinspektionens féreskrift (FFFS 1995:21)
om prospekt och Naringslivets Bérskommittés regler om
utformning av prospekt (1999). Detta prospekt har god-
kants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestammelsernai 2 kap 4 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garan-
terar att sakuppgifter i prospektet ar riktiga eller fullstan-
diga. Aktierna i Artimplant &r inte féremal for handel eller
ansokan darom i annat land an i Sverige. Detta prospekt
far inte distribueras i ndgot land dér sddan distribution (i)
forutsatter ytterligare registreringsatgarder eller andra
atgdrder an saddana som foljer av svensk rétt eller (ii)
strider mot tillamplig bestdimmelse i sddant land. Erbju-
dandet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder
an de som foljer av svensk rétt. Tvist rérande erbjudandet
enligt detta prospekt skall avgoras enligt svensk lag och
av svensk domstol exklusivt.



Styrelsen for Artimplant beslutade den 31 mars 2005, att
Oka Bolagets aktiekapital med hdgst 1 974 826 kronor
och 40 6re frdn nuvarande 3 949 652 kronor och 70 6re
till hogst 5 924 479 kronor och 10 6re, genom emis-

sion av hogst 19 748 264 aktier av serie B, envar pa
nominellt tio (10) 6re. Det totala antalet aktier kom-

mer efter emissionen — om denna fulltecknas - att

uppga till 59 244 791 st. Emissionskursen har faststallts
till 4,50 kronor per aktie, vilket innebar att emissionen
sammanlagt tillfor Artimplant hogst 89 miljoner kronor.”
Styrelsens beslut godkdndes av den ordinarie bolags-
stdamman den 2 maj 2005. Aktiedgare samt nya investera-
re 2 har forbundit sig att teckna aktier fér ett sammanlagt

belopp om 60 miljoner kronor, motsvarande cirka 67 pro-
cent av emissionen. Darutover har ndgra institutionella
aktiedgare * forklarat att de ar positiva till nyemissionen
och har for avsikt att teckna aktier for ett sammanlagt
belopp om 22 miljoner kronor, motsvarande cirka 25
procent av emissionen. Darmed har aktiedgare och nya
investerare lamnat garantidtaganden eller avsiktsforkla-
ringar att teckna sig for cirka 92 procent av emissionen.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Artimplant att med fore-
tradesratt teckna nya aktier i Artimplant i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

" Emissionsbeloppet kommer att reduceras med uppskattningsvis 5,5 miljoner kronor for emissionskostnader.
2 Garanterna dr: Andra AP-fonden (vars dtagande ar maximerat till en dgarandel om 9,9 procent av kapitalet efter ge-
nomférd emission), Galostiftelsen, Stiftelsen Stockholms Sjukhem, Strand Kapitalférvaltning (for kunders rékning) och

Ostersjostiftelsen.

3 Avsiktsforklaringar har lamnats av Banco Teknik & Innovation PPM, Banco Smabolagsfond, Banco Teknik & Innovation,
Catella Reavinstfonden, Catella Casefonden, Robur Exportfond och Livforsakrings AB Skandia.

HISTORIK

Under slutet av 2002 genomforde Artimplant en nyemis-
sion med syfte att dstadkomma en rekonstruktion av
Bolaget samtidigt som en omfattande plan lades fram
for kommersialisering av teknologiplattformen ARTELON
med fokus pa ortopedi. Alla punkter i den plan som da
lades fram har sedan dess realiserats. Kostnaderna har
reducerats med mer &@n hélften. Bolaget fick ny VD, ny
ledning och ny organisation. Ett system for utveckling av
produkter med god marknadspotential och kort tid till
marknad har inférts. Dessutom har en plan fér regula-
toriska marknadsgodkannanden inforts. Den helagda
kliniken i Goteborg har avyttrats. Produktforsaljning till
klinik har pabdorjats i Skandinavien och intensiva diskus-
sioner har forts med potentiella partners for licensiering.
En ny affarsmodell inférdes 2002 varefter verksamheten
har omstrukturerats for att idag vara battre anpassad for
att kommersialisera Bolagets produktplattform.

NASTA STEG | KOMMERSIALISERINGEN AV ARTELON -
NYA APPLIKATIONER OCH NYA TERAPIOMRADEN FOR
UTHALLIGT INTAKTSFLODE

Grunden &r nu lagd for att ta nédsta steg i Bolagets
kommersiella utveckling: att etablera ARTELON som en
standard inom biomaterial fér medicinska applikationer

dér marknadsfoérutsattningarna ér goda och det kliniska
behovet bedéms som stort. Fokus kommer hérvid vara
att successivt bredda produktplattformen, dels inom
ortopedi, dels inom de nya attraktiva marknadsomradena
odontologi och craniomaxillofacial kirurgi (férkortas CMF
och betyder kirurgiska ingrepp i kranium eller ansikte)
samt rekonstruktiv- och plastikkirurgi. Artimplants omfat-
tande grundarbete inom produktutveckling har medfort
att takten att utveckla nya produkter inom ortopedi saval
som nya marknadssegment har 6kat avsevart. Samtidigt
har kostnaderna for att ta fram nya applikationer reduce-
rats kraftigt. Ett av huvudskalen till detta &r att Bolaget
kan nyttja tidigare gjorda investeringar samt erhallen
kunskap inom forskning och utveckling. Bolaget raknar
med att inom en snar framtid ha en produktportfolj
bestaende av ett tiotal produkter som i sin tur kommer
att 6ka intaktspotentialen. Detta kommer Bolaget att
dstadkomma utan att signifikant 6ka den nuvarande
kostnadsbasen.

Valet av nya terapiomraden baseras pa ett flertal faktorer.
Synergierna mellan ortopedi och de nya applikations-
omradena bedoms vara omfattande, bl a pa det kliniska
planet. Férutsattningarna for en kort regulatorisk process



ar goda. Efterfrdgan hos anvandarna av nya syntetiska
biomaterial med de specifika egenskaper som finns hos
ARTELON &r stor. Vidare bedéms marknadspotentialen
och konkurrensbilden inom de respektive delmarknader-
na vara gynnsamma for ARTELON-baserade produkter.

ORTOPEDI

Inom ortopedi vidareutvecklar Artimplant spacerkon-
ceptet med en ny generation av Spacer for tumbasartros
samtidigt som Bolaget expanderar motsvarande koncept
till andra leder i hand, fot och ankel. Ytterligare produk-
ter kommer att utvecklas inom extremiteter genom att
suturfamiljen kompletteras och skraddarsydda produkter
tas fram for olika typer av rekonstruktion av senor och
ligament.

Bendefekter som omfattar broskdestruktion i leder &r ett
mycket stort kliniskt problem. Prekliniska studier med
ARTELON i sadana indikationer visar goda resultat.

ODONTOLOGI OCH CMF

Artimplant expanderar for ndrvarande produktutveckling
och marknadspositionering till odontologi och CMF. Det-
ta syftar till att 6ka marknadspotentialen fér ARTELON.
Fiber, porésa matriser, filmer och granulat har madnga
potentiella saval orala som craniomaxillofaciala anvand-
ningsomraden. Befintliga data fran tidigare studier kan
anvandas for att relativt snabbt fa fram produkter till
marknaden. Exempel pa detta &r ARTELON Membrane
och ARTELON Bone Scaffold, tva produkter som utveck-
las for oral kirurgi. Néra férestdende produktutveckling
inkluderar nya behandlingar som kan forbattra estetiken
inom implantatbehandling och 6ka antalet patienter som
kan komma ifrdga for tandimplantat.

Den globala marknaden for kraniofaciala implantat
berdknas till cirka 3 500 MSEK och fér odontologiska
rekonstruktiva implantat till cirka 4 900 MSEK. Enligt
forsiktiga berdkningar uppskattar Artimplant att cirka
650 000 operationer per ar utférs globalt dar ARTELON
Membrane respektive ARTELON Bone Scaffold har ett
anvandningsomrade.

PLASTIK- OCH REKONSTRUKTIV KIRURGI

Ett annat naraliggande terapiomrade dar Artimplant
utvarderar ett antal intressanta projekt fér produktut-
veckling i samarbete med potentiella partners ar plastik
och rekonstruktiv kirurgi. Ett flertal tdnkbara indikationer
i bade hard- och mjukvévnad finns dér olika bered-
ningsformer av ARTELON har stor potential, t ex pordsa
matriser som mjuka benersattningar for att rekonstru-
era skador i ansikte, fiberstrukturer for rekonstruktion,
forstarkning och funktionsférbattringar vid reparation av
svdra skador efter t ex trauma eller cancer. Aven projekt-
idéer inom estetisk plastikkirurgi bearbetas.

ARTIMPLANTS MAL FOR 2005
Som en féljd av ovanstdende har Bolaget formulerat
foljande mal fér 2005:

» Generera intakter fran 4-5 produkter

« Erhalla de forsta intdkterna hanforliga till odontologi

« Oka férséljningen i Norden genom att 6ka antalet
kliniker som képer Artimplants produkter

« Teckna tre nya produktutvecklings- och licensavtal
inom ortopedi

« Teckna tva nya produktutvecklings- och licensavtal
inom odontologisk/kraniofacial kirurgi

+ Ans6ka om regulatoriskt godkdnnande i linje med
uppsatta mal

« Utnyttja och ytterligare forstarka samarbetet med
existerande partners

| 6vrigt hanvisar styrelsen till redogdérelsen i foreliggande
prospekt, vilket har upprattats av styrelsen fér Artimplant
med anledning av féreliggande féretradesemission.
Styrelsen for Artimplant dr ansvarig for innehallet i
prospektet. Harmed forsdkras att, sdvitt styrelsen kdnner
till, uppgifterna i prospektet 6verrensstaimmer med
faktiska forhallanden och att ingenting av vasentlig
betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka den
bild av Artimplant som skapas av prospektet.

Goteborg den 3 maj 2005
Artimplant AB (publ)
Styrelsen



2002

Under 2002 genomférdes det strategibyte som initierats
under 2001. Tord Lendau tilltrédde som VD i oktober 2002.
En organisationsférandring genomfordes for att snabbast
mojligt generera intakter. Foretagets marknadsorganisa-
tion lades ned. Fokus riktades mot en snabb kommersiali-
sering genom utlicensiering via samarbetspartners.

Artimplant genomforde under 2002 en omfattande finan-
siell omstrukturering med bland annat kostnadsoversyn
och reducering av personalstyrkan. Under fjarde kvartalet
2002 avvecklades 15 personer. Avgangsvederlag och
uppsagningsloner belastade resultatet fér ar 2002.

| december beslutade en extra bolagsstimma att genom-
fora en riktad emission som tillférde bolaget 30 MSEK i
nytt kapital fére emissionskostnader.

| omstruktureringen ingick ocksa en forséljning av dot-
terbolaget Gothenburg Medical Center.

2003

Bolaget anpassade pa ett effektivt satt sina resurser
enligt den nya strategin, kassaférbrukningen minskades
fran cirka 7 MSEK per manad till cirka 3 MSEK. Den finan-
siella risken har reducerats och uthalligheten i arbetet
med kommersialisering av bolagets produkter 6kade.

| oktober fullfoljdes forsaljningen av dotterbolaget
Gothenburg Medical Centers verksamhet. | november
godkédnde FDA ARTELON Surgical Suture for forsaljning
pa den amerikanska marknaden. FDA-godkdnnandet
innebar ett stort steg mot kommersialisering av Bolagets
produkter i och med att det var den forsta produkten
baserad pa ARTELON som blev godkand i USA. Under
slutet av dret genomfdrdes en nyemission med foretrade
for Bolagets aktiedgare som tillférde Bolaget 48 MSEK
fore emissionskostnader.

Ovanstdende utgdr ett sammandrag av vésentliga héndelser beskrivna i férvaltningsberdttelserna fér 2002 och 2003.

Syftet med emissionen &r utéver satsningen pa odonto-
logi och CMF bl a att tillféra ytterligare resurser till kom-
mersialiseringen av produkter inom ortopedi samt att
motverka den kortsiktiga osdkerheten i lanseringstakten
av produkter inom ramen for befintliga licensavtal. Nedan
summeras motiven till i emissionen i punktform.

* Motverka den kortsiktiga osdkerheten i lanseringstak-
ten av produkter inom ramen for befintliga licensavtal

+ Utnyttja det kommersiella momentum som skapats
genom de nya licensavtalen

- Tillfora ytterligare resurser till kommersialiseringen av
produkter inom ortopedi

+ Expandera produktutveckling och kommersialisering
inom de attraktiva omraddena odontologi/kraniofacial
respektive rekonstruktiv/plastik kirurgi

+ Genomfora selektiva investeringar i maskinutrustning
for 6kad produktion av fiber och porésa matriser med
hogre kvalitet och battre utbyte

« Sdkerstélla en stark finansiell position i forhandlingar
med potentiella partners



NOTERINGAR M.M.

Artimplants B-aktier ar noterade pa O-listan vid Stock-
holmsbdrsen sedan 1997. En bérspost i Artimplant B ar
1000 aktier.

Diagrammet nedan visar kursutvecklingen for Artimplant
fran den 1 januari 2004 till den 31 mars 2005 i forhal-
lande till Affarsvarldens Generalindex och Affarsvarldens
bioteknikindex.

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
Aktiekapitalet i Artimplant uppgar fore féreliggande
nyemission till 3 949 652 kronor och 70 &re férdelat pa
39 496 527 aktier. Varje aktie & pa nominellt 0,10 kronor.

Som angivits ovan beslutade styrelsen for Artimplant
den 31 mars 2005, att 6ka bolagets aktiekapital med
hdégst 1 974 826 kronor och 40 6re frdn nuvarande 3 949
652 kronor och 70 ore till hogst 5 924 479 kronor och 10
ore, genom nyteckning av hogst 19 748 264 aktier av
serie B, envar pa nominellt tio (10) 6re. Emissionskursen
har faststallts till 4,50 kronor per aktie, vilket innebaér att
emissionen sammanlagt tillfér Artimplant hogst 88 867
188 kronor. Styrelsens beslut godkandes vid en extra
bolagsstdmma den 2 maj 2005.

Nedan redovisas de storsta dgarna i Artimplant per den 31
mars 2005 enligt den av VPC forda offentliga aktieboken.

Aktie av serie A beréttigar till tio roster per aktie och aktie
av serie B beréttigar till en rost per aktie. Alla aktier med-
for samma ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst.

Uppgifter avseende optionsprogram beslutade i december
2002 och aktiekapitalets utveckling dterfinns pa sidan 18

i arsredovisningen for 2005, som &r en del av prospektet.
Nedanstdende tabell innehaller &ven det optionsprogram
som beslutades vid ordinarie bolagsstdamma den 2 maj
2005.

OPTIONSPROGRAM ANTAL NYA B-AKTIER  AKTIEKAPITALETS OKNING OKNING AV EGET

KAPITAL
BESLUTSDATUM ANTAL OPTIONER LOSENKURS LOSENPERIOD VID FULL TECKNING VID FULLTECKNING % VID FULL TECKNING
dec-02 666 670 8,2 dec 2005-apr 2006 666 670 1,1% 5 466 694
dec-02 666 670 16,4* dec 2007-apr 2008 666 670 1,1% 10933 388
maj -05 800 000 733 jun 2010-okt 2010 800 000 1,4% 5 864 000

* Angiven losenkurs &r omréaknad efter fortradesemission 2003. Ursprungliga lésenkurser var 10 SEK respektive 20 SEK

AGARFORTECKNING - ARTIMPLANT AB (PUBL) PER 2005-03-31
DE 25 STORSTA AGARNA - INNEHAVSMASSIGT - KALLA: VPC

Namn Antal AKA  Antal AK B Kapital (%) Roster (%)
ANDRA AP-FONDEN 2883817 7,30 6,32
J&C ARNOLD REVOCABLE TRUST 207000 2091333 5,82 9,11
LIVFORSAKRINGS AB SKANDIA 45000 1199238 3,15 3,61
CATELLA REAVINSTFOND 1000 000 2,53 2,19
NORDEA BANK S A 996 600 2,52 2,18
BANCO TEKNIK & INNOVATION PENSION 968 607 2,45 2,12
CEDRONIUS, ANDERS 99 000 847 000 2,40 4,02
EXPORTFOND, ROBURS 830 000 2,10 1,82
BANCO SMABOLAG 672 650 1,70 1,47
BANCO TEKNIK & INNOVATION 608 032 1,54 1,33
PETERSON, LARS 37500 366 974 1,02 1,62
CATELLA CASE 385 000 0,97 0,84
RASMUSON, SVANTE 91 750 283 059 0,95 2,63
PETERSON, HENRIK 293237 0,74 0,64
MARKENSTEN, JOHAN 270 000 0,68 0,59
KAHM, RICHARD 26500 200 000 0,57 1,02
ANDERSEN, PETER SPECHT 200 805 0,51 0,44
SIS SEGAINTERSETTLE 199 043 0,50 0,44
ARNBORGER, ANDERS 180 000 0,46 0,39
SEDDIGH, AKBAR 173334 0,44 0,38
ANDREASSON, GUNNAR 43500 124 900 0,43 1,23
TORD LENDAU VIA BOLAG 165999 0,42 0,36
GP BORSMAGLERSELSKAB A/S 159 000 0,40 0,35
AKERBLOM, ULF 150 000 038 033
SEB PRIVATE BANK 143 800 0,36 0,31
Ovriga aktieagare (ca 9000) 135250 23418599 59,66 54,26
Totalt 685 500 38811027 100,00 100,00

AKTIEKURSUTVECKLING
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FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 10 maj 2005 &r regist-
rerade som aktiedgare i Artimplant dger foretradesratt att
teckna 1 (en) ny aktie av serie B for 2 (tva) befintliga aktier
av serie A eller serie B.

EMISSIONSKURS
De nya aktierna emitteras till en kurs om 4,50 kronor per
aktie.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdamningsdag hos VPC AB (“"VPC") for faststéllande av
vem som skall erhdlla teckningsréatter &r den 10 maj 2005.
Aktierna i Artimplant kommer att noteras exklusive ratt till
deltagande i nyemissionen fran och med den 6 maj 2005.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning frdn och med
rakenskapsaret 2005. Styrelsen har dock inte fér avsikt
att foresla utdelning forran Bolaget erhdller betydande
royaltyintdkter eller pd annat satt genererar goda vinster
och kassafléden.

EMISSIONSREDOVISNING

Fortrycktemissionsredovisning med bifogad inbetalnings-
avi skickas till direktregistrerade aktiedgare eller foretra-
dare for aktiedgare som pd ovan ndmnd avstamningsdag
ar registrerade i den av VPC for Artimplants rdkning forda
aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhdllna teckningsréatter. De
som dr upptagna i den i anslutning till aktieboken férda
sarskilda forteckningen éver panthavare med flera med-
delas separat. Ndgon VP-avi som redovisar registrering

av teckningsratter pa aktiedgarens aktiekonto (VP-konto)
kommer emellertid inte att skickas ut till sddana personer.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEINNEHAV

Om aktieinnehavet ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhdlls ingen emissionsredovisning fran
VPC. Teckning och betalning skall da istéllet ske i enlighet
med instruktioner fran forvaltaren.

TECKNINGSRATTER

For 1 (en) registrerad befintlig aktie av serie A respektive
B erhdlles 1 (en) teckningsratt. Fér teckning av 1 (en) ny
aktie av serie B erfordras 2 (tva) teckningsratter.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrétter av serie B vid Stockholms-
borsen dger rum under perioden fran och med den 13
maj till och med den 31 maj 2005. ABG Sundal Collier
samt andra vardepappersinstitut star till tjdnst med for-
medling av kdp och forséljning av teckningsrétter.

TECKNINGSTID

Teckning av nya B-aktier skall ske under tiden fran och
med den 13 maj till och med den 3 juni 2005. Obser-

vera att teckning skall ske senast den 3 juni 2005. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar ddrmed varde. Outnyttjade tecknings-
ratter kommer, utan avisering fran VPC, att bokas bort
fran VP-kontot. For att férhindra att du forlorar vardet
pa dina teckningsratter maste du antingen utnyttja
teckningsratterna for att teckna nya aktier i Artimplant
senast den 3 juni 2005, eller sdlja teckningsratterna
senast den 31 maj 2005.

Styrelsen i Artimplant férbehaller sig ratten att for-
langa den tidsperiod under vilken teckning kan ske.

TECKNING OCH BETALNING MED FORETRADESRATT
Teckning av aktier med stdd av teckningsratter sker
genom samtidig kontant betalning vid valfritt svenskt
bankkontor. VPC kommer att skicka en fortryckt inbetal-
ningsavi till aktiedgare och féretradare for aktiedgare i
Artimplant som pa avstdmningsdagen den 10 maj 2005
ar registrerade i den av VPC forda aktieboken. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den for-
tryckta inbetalningsavin eller med Anmaélningssedel (1)

- enligt faststallt formuldr - i enlighet med nedanstdende

alternativ:

+ | det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas. Anmalningsse-
deln skall ej anvandas.

« | det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teck-
ningsratter ej utnyttjas eller da tillkdpta teckningsratter
utnyttjas skall teckning genom betalning ske pa bank-
kontor med anmélningssedeln som underlag. Kvittering
sker dd pa anmaélningssedeln och inbetalningsavin
anvands ej.

Anmadlningssedel (1) kan erhallas fran Artimplant och ABG
Sundal Collier samt Avanza Fondkommission.

INTERIMSAKTIER

Teckning genom betalning registreras hos VPC sa snart
det kan ske, vilket normalt d&ger rum ndgra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekréftelse pa att inbokning av interimsaktier skett
pa tecknarens VP-konto. De tecknade aktierna kan dock
inte registreras hos VPC som nyemitterade aktier forran
nyemissionen har registrerats vid Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring den 24 juni 2005. Fram till denna
tidpunkt ar de tecknade och betalda aktierna sa kallade
interimsaktier, av VPC kallade “BTA” (betalda tecknade
aktier). Sedan nyemissionen registrerats av Bolagsverket
kommer interimsaktierna, utan avisering fran VPC, att



omvandlas till vanliga aktier, vilket berdknas ske omkring
den 30 juni 2005. Handel med interimsaktier kommer att
tillhandahallas under perioden frdn och med den 13 maj
till och med omkring den 23 juni 2005.

TECKNING OCH BETALNING UTAN FORETRADESRATT
Teckning av aktier utan foretradesratt skall ske under
teckningstiden, dvs senast den 3 juni 2005. | det fall
samtliga teckningsréatter inte utnyttjas med foretradesratt
kommer Artimplants styrelse inom ramen fér nyemissio-
nens hogsta belopp att besluta hur tilldelning av aktier
tecknade utan stdd av teckningsratter, skall dga rum.
Tilldelning skall i forsta hand ske till de som pa avstam-
ningsdagen var registrerade som aktiedgare i Artimplant
och som tecknat aktier med stod av sina teckningsrétter.

Den som var registrerad som aktiedgare pa avstdmnings-
dagen den 10 maj 2005 och vill teckna fler aktier &n vad
dennes teckningsratter medger skall anvanda
Anmaélningssedel (Il) for teckning av aktier utan foretra-
desratt av aktiedgare. Den som inte &r aktiedgare pa
avstamningsdagen och vill teckna aktier skall anvdnda
Anmaélningssedel (Ill). Efter tilldelning av aktier erhdlles en
avrakningsnota. Betalning for tilldelade aktier skall vara
registrerade pa Artimplants emissionskonto senast fjarde
bankdagen efter det att tilldelning av aktier har skett. De
nya aktierna kommer att levereras snarast mojligt efter

betalning.

Nagot meddelande [dmnas inte till dem som inte erhaller
tilldelning.

Anmédlningssedel (Il) och Anmaélningssedel (lll) kan
erhallas fran Artimplant, ABG Sundal Collier och Avanza.
Anmélningssedeln skall skickas till:

Avanza Fondkommission AB
Emissionsavdelningen

Box 1399
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OMLAGGNINGSKONTO

| de fall teckningsratterna ar registrerade pa ett omlagg-
ningskonto med VKI (VPC:s Kontoférande Institut) som
kontoférande institut kommer omlaggningskontot att
Overtas av respektive vardepappersinstitut i samband
med handel av teckningsratter.

NOTERING OCH HANDEL

Artimplant kommer att ans6ka om notering av de nya
aktierna av serie B pa O-listan vid Stockholmsborsen.
Aktierna berdknas bli féremal fér handel omkring den
30 juni 2005.



Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skatteregler dir baserad pd nu gdllande lagstiftning. Sammanfattningen dr
endast avsedd som allmdn information for aktiedgare och innehavare av teckningsrdtter som dr obegrénsat skattskyldiga i
Sverige om inte annat anges. Redogérelsen avser inte situationer ddr virdepapper innehas som lagertillgdng i ndringsverk-
sambhet eller av handelsbolag. Sdrskilda skattekonsekvenser som ej finns beskrivna nedan kan bli tillimpliga for vissa katego-

rier av skattskyldiga.

ALLMANT
For fysiska personer som ar obegrdnsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skat-
tesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter (aktiebeskattade vardepapper, t ex teck-
ningsratter och interimsaktier) ar fullt avdragsgill mot
kapitalvinst samma ar pa aktier samt mot kapitalvinst pa
andra marknadsnoterade deldgarratter. Kapitalférlust
som inte kan kvittas pa detta satt &r avdragsgill med
70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjdnst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte &verstiger 100 000
kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga
i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av
VPC eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av for-
valtaren. Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
kapitalvinster pa kapitalplaceringsaktier, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 28 procent skatt. For aktiebolag
medges avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra
deldgarratter som innehas som kapitalplacering endast
mot kapitalvinst pd sddana deldgarrétter. Kapitalforlust
som inte har kunnat utnyttjas under ett visst ar, far dras
av mot kapitalvinst pa deldgarratter under efterféljande
beskattningsar utan begrdnsning i tiden. Sarskilda regler
galler for vissa speciella féretagskategorier.

FORMOGENHETSSKATT

Aktier noterade pa Stockholmsbérsens O-lista, sasom
aktierna av serie B i Artimplant, ar inte férmdgenhetsskat-
tepliktiga. Onoterade aktier, sdsom aktierna av serie A i
Artimplant, utgor i princip formoégenhetsskattepliktiga
tillgdngar vid berdkning av skattepliktig férmdgenhet.
Dérvid skall aktiernas varde enbart berdknas utifran vissa
av bolagets tillgdngar. Vid berdkning beaktas i huvudsak
tillgdngar som utgor del i kapitalférvaltningen.

UTNYTTJANDE AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER FOR
AKTIETECKNING

Om aktiedgare i Artimplant utnyttjar erhalina tecknings-
ratter for forvarv av nya aktier utldses ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for aktierna utgoérs av emissionskur-
sen. Vid en avyttring av aktierna kommer aktiedgarens
omkostnadsbelopp fér samtliga aktier av samma slag och
sort att ldggas samman och berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Det innebdr att

det genomsnittliga omkostnadsbeloppet pa innehavda
aktier i Artimplant normalt pdverkas om teckningsratter
utnyttjas for att forvarva ytterligare aktier av samma slag
och sort. Interimsaktier, sa kallade BTA, och vanliga aktier
anses inte vara av samma slag och sort férran beslutet om
nyemission har registrerats. Schablonregeln, som innebar
att omkostnadsbeloppet alternativt far bestammas till

20 procent av nettoforsaljningsintdkten, far anvandas vid
avyttring av aktier av serie B i Artimplant.

AVYTTRING AV ERHALLNA ELLER OVERSKJUTANDE
TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt
att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsrat-
ter. Vid avyttring av teckningsratter skall skattepliktig
kapitalvinst berdknas. For teckningsratter som grundas
pa aktieinnehav i bolaget ar anskaffningsutgiften noll.
Schablonregeln far alltsa inte anvdndas for att bestdamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsaljningsintak-
ten minskad med utgifter for avyttringen skall sdledes
tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

BEHANDLING AV FORVARVADE TECKNINGSRATTER M.M.
For den som koper eller pa liknande satt forvarvar
teckningsratter i Artimplant utgor vederlaget anskaff-
ningsutgift for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna
for teckning av aktier utldser ingen beskattning. Teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp skall medrédknas vid
berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras

i stallet teckningsratterna utldses kapitalvinstbeskattning.



AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahorande
i Sverige och som erhadller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma
galler vid utbetalningar fran bolaget bl a i samband med
inlosen av aktier och vid dterkdp av egna aktier genom
forvarvserbjudande riktat till aktiedgarna. Skattesatsen ar
30 procent. Skattesatsen adr dock i allmédnhet reducerad
genom skatteavtal med andra lander for undvikande
av dubbelbeskattning. | Sverige verkstaller normalt VPC
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver

verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskattas nor-
malt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
och teckningsréatter. Aktiedgare respektive innehavare

av teckningsratter kan dock bli foremal fér beskattning

i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring
av bl a svenska aktier om de vid nagot tillfalle under de
tio kalenderdr som narmast foregatt det kalenderar da
avyttringen dgde rum varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel &r dock i
flera fall begransad genom skatteavtal som Sverige ingatt
med andra lander.

Ovanstdende sammanfattning av skattekonsekvenserna med anledning av
erbjudandet dr baserad pd nu gdllande information och endast avsedd som
generell information. Betrdffande vissa kategorier av skattskyldiga gdller
sdrskilda skatteregler. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare respektive innehavare av teckningsrdtter beror delvis pd dennes
speciella situation. Varje aktiedgare respektive innehavare av teckningsrdtter
bér ddrfor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser erbjudandet
kan medféra.
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Affirsverksamhet och investeringar i aktier dr férknippat med risker. En investering i Bolaget dr forenad med hég risk, sdrskilt
mot bakgrund av att mycket arbete dterstdr innan Bolaget kan erhdlla ett positivt kassafldde. Ett flertal faktorer som lig-

ger utanfdr Bolagets kontroll pdverkar dess ekonomiska utveckling och finansiella stdllning. De riskfaktorer som behandlas
nedan bedéms vara de som har stérst inverkan pd Bolagets framtidsutsikter. Riskerna dr inte rangordnade och det finns inga
garantier fér att informationen ér uttémmande. Det innebdr att varje investerare, férutom att bedéma informationen i detta
prospekt, ocksd personligen bér utviirdera alla riskfaktorer och deras betydelse fér Bolagets framtida utveckling.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Artimplants framgang &r i stor utstrackning beroende av
att Bolaget kan utveckla ett heltdckande patentskydd for
kommersiellt lovande produktkandidater. Varje ansékan
utarbetas i samrad med konsulter med erfarenhet fran
omrddet. Det finns dock inga garantier for att Bolaget kan
erhdlla sokta patent eller skydda erhallna patent.
Utvecklingen inom det omrade dar Bolaget ar verksamt
ar snabb och dven om Bolaget har och skaffar patent-
skydd for sina produkter kan det utvecklas konkurrerande
I6sningar. Aven om det &r Bolagets uppfattning att
Bolagets patent och tekniska I6sningar inte obehérigen
inkréktar pd andra immateriella rattigheter finns det inga
garantier for att en tredje part inte kommer att vacka
intrdngstalan mot Bolaget.

NYCKELPERSONER

Ett kunskapsbaserat foéretag som Artimplant ér beroende
av ett kvalificerat ledarskap och kompetenta medarbeta-
re. Aven om Bolagets nyckelpersoner dger aktier eller har
aktieoptioner i Bolaget finns det alltid risk for att Bolagets
nyckelpersoner slutar, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets mojlighet att nd kommersiell framgang.

FINANSIERINGM M

Artimplant &r i behov av ytterligare kapitaltillskott,
vilket tillgodoses med foreliggande foretradesemission.
Bolaget kan inte garantera att det kan finna framtida
samarbetspartners, som genererar intdkter i den om-
fattning som kravs for att Bolaget skall kunna uppna
kommersiell framgang. Bolaget kan inte lamna nagra
garantier for att det inte kommer att behdova ytterligare
kapitaltillskott. Trots att Bolaget hittills framgéangsrikt har
kunnat anskaffa erforderligt kapital finns det inte heller
nagra garantier for att det i framtiden gar att anskaffa
nytt kapital.

PRODUKTUTVECKLING

Artimplant har ett antal produkter som fortfarande ar
under utveckling och mdnga av dessa som fortfarande
kraver godkannande, kraver ocksa vidare utvardering for
att tillforsakra sakerhetsdata och jamn tillverkningskva-
litet. Det finns inga garantier for att nya produkter kan
kommersialiseras.

MYNDIGHETSGODKANNANDE

Varje investerare bor vara medveten om att Bolagets
mojligheter att erhdlla ett positivt kassaflode paverkas
av regulatoriska godkd@nnanden av Bolagets produkter.
Bolaget kan inte garantera att sddana godkdnnanden
erhalls for alla produkter i samliga de lander dar ansdkan
inlamnas.

KONKURRENS

Artimplants befintliga produkter har funnits kom-
mersiellt tillgdngliga under en relativt kort tidsperiod.
Dessa produkter, tillsammans med Bolagets produkter
under utveckling, &r @mnade for kliniska behov dar ett
antal konkurrerande produkter redan existerar eller dar
andra foretag ocksa har nya produkter under utveckling.
Artimplants produkter kan ocksa bli utsatta fér konkur-
rens av andra produkter som tillverkas av bolag med mer
omfattande forskning, utveckling, marknadsféring samt
storre finansiella och personella resurser an Artimplant.

MARKNADSACCEPTANS

Marknadsacceptansen fér Artimplants produkter beror
pa flera faktorer. Dessa innefattar framfér allt Bolagets
férmaga att pdvisa produkternas sakerhet, effekt, kost-
nadseffektivitet och anvdandarvanlighet, samt den grad
av kundservice som tillhandahalls av Bolaget och dess
partners. Enligt Bolagets uppfattning kommer kirurger
och lékare inte att anvanda Artimplants produkter om
dessa anvdndare inte kan 6vertygas om att Artimplants
produkter dr bada sékra och har god effekt.

Artimplants produkter omfattar ny teknologi som tidi-
gare inte har anvants och maste konkurrera med mera
etablerade behandlingar som for narvarande &r accep-
terade som standard pa marknaden. Egenskaperna hos
vissa av Bolagets produkter kréver utbildning av anvan-
darna, forandringar i operationsteknik och operationsut-
rustning som har blivit standard inom lakarkaren, samt
att det kan finnas en férandringsbendagenhet. Det &r moj-
ligt att vissa kirurger och lakare kanske inte kommer att
kdpa Artimplants produkter forrdn det finns tillrackliga
bevis som dvertygar dem om att dndra deras nuvarande
behandlingsmetoder. P samma satt kan forandringar i
installning till olika behandlingsformer hos kirurger och



lakare eller misslyckanden att vinna marknadsacceptans
avseende Bolagets produkter pd ett negativt séatt paverka
forséljningen av Artimplants produkter och dess férmaga
att uppna vinst.

LICENSTAGARE

Bolagets strategi ar att anvdnda licenstagare for att
kommersialisera sina produkter utanfor Norden. Darfor
ar Artimplant, och kommer fortsatta att vara beroende
av dessa partners for en framgangsrik internationell
kommersialisering av sina produkter. Det finns ingen
garanti for att de foretag med vilka Artimplant ingatt
eller kommer att inga licensavtal kommer att uppfylla
sina dtaganden enligt sddana avtal. Det finns inte heller
nadgon garanti for att nuvarande licensavtal inte séags upp
eller forklaras ogiltiga, att inga férandringar i nuvarande

VASENTLIGA AVTAL

Artimplant har under 2004 ingatt produktspecifika
licensavtal med Biomet, Inc. och Small Bone Innovations,
Inc. (Avanta Orthopaedics). Omfattning och innebdrd

av dessa avtal redovisas i ytterligare detalj i drsredovis-
ningen fér 2004.

Artimplant har forvarvat alla patentréttigheter avseende

ARTELON fran Polyrand AB (upphovsman Per Flodin) un-

der 1998. Kopeskillingen utgdrs av royalty pa Artimplants
forséljningsintakter hanforliga till produkter baserade pa
ARTELON.

Artimplant &r for narvarande inte beroende av ndgot yt-
terligare enskilt avtal for verksamhetens bedrivande.

MYNDIGHETSTILLSTAND
Artimplant innehar samtliga for sin verksamhet erforder-
liga myndighetstillstand.

PATENT
Artimplants patentportfolj redovisas i Bolagets arsredo-
visning 2004 pa sidan 14.

licensavtal kommer att genomforas, eller att Bolaget
kommer att inga fler sddana avtal eller att nya avtal kan
ingds pa attraktiva villkor.

Det finns ingen garanti for att dessa licenstagare uppfyl-
ler sina dtaganden pa forvdntat satt eller att dessa licens-
avtal kommer att generera nagra intakter.

PRODUKTIONSRISKER

Forsaljningen av Bolagets produkter beror bland annat
pa Artimplants férmaga att tillverka produkter i kommer-
siella kvantiteter, i enlighet med regulatoriska krav och
pa ett kostnadseffektivt satt. Tillverkningen ar féremal
for inspektioner av vissa tillsynsforetag for att tillse att
Bolaget uppfyller erforderlig kvalitetstandard.

TVISTER

Varken Artimplant eller dess dotterbolag &r part i ratte-
gang eller skiljeforfarande eller har informerats om krav,
vilket bedoms kunna leda till rattegang eller skiljeforfa-
rande, vars troliga utfall kan medféra en inte ovasentlig
negativ paverkan pa koncernens resultat, kassaflode eller
finansiella stallning.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Ingen av styrelseledaméterna, de ledande befattningsha-
varna eller revisorerna har haft ndgon direkt eller indirekt
delaktighet i affarstransaktion med Artimplant, som &r
eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa
villkoren.

FORSAKRINGAR

Artimplant beddmer att Bolaget har ett tillfredsstéllande
forsakringsskydd med hénsyn till i verksamheten fore-
kommande risker. Ingen del av verksamheten bedéms
vara av sadan art att forsakringsskydd inte kan erhallas pa
rimliga villkor.



BOLAGETS FIRMA
Bolagets firma ar Artimplant AB (publ).

STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborg, Géteborgs kom-
mun, Vastra Gotalands lén.

VERKSAMHET

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att sjalv eller
via hel- eller deldgda dotterbolag bedriva produktion,
marknadsféring, férsaljning, forskning och utveckling av
medicinska produkter och tjdnster dvensom idka darmed
forenlig rorelse. Bolaget skall dven dga och forvalta

fast och 16s egendom, patent och andra immateriella
rattigheter samt bedriva handel med aktier och 6vriga
vardepapper, dock ej bank- eller kreditrorelse.

AKTIEKAPITALM M

Bolagets aktiekapital* skall vara lagst 1 750 000 kronor
och hoégst 7000 000 kronor. Aktie skall lyda pa tio (10)
Ore. Aktierna far utges i tva serier, serie A till ett antal av
hdgst 5000 000 aktier med ett réstvarde av tio roster per
aktie, och serie B till ett antal av hogst 65 000 000 aktier*
med ett rostvarde av en rost per aktie. Bolagsordningen
innehaller sedvanliga regler om féretradesratt. Dessutom
galler att om nyemission omfattar endast ett (1) aktieslag
skall samtliga aktiedgare ha foretradesratt till de nya ak-
tierna i proportion till det antal aktier de tidigare dger.**

STYRELSE
Styrelsen skall besta av lagst fyra och hégst nio ledaméter.

KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och inrikes Tidningar och Dagens Industri eller an-
nan rikstackande dagstidning.

ROSTRATT

Vid bolagsstamman far varje réstberattigad rosta for fulla
antalet av honom dgda och féretradda aktier utan be-
gransning i rostetalet.

RAKENSKAPSAR
Bolagets rékenskapsar skall vara kalenderar.

VPC-ANSLUTNING
Bolaget &r anslutet till VPC.

ANNAN INFORMATION

Artimplants organisationsnummer dr 556404-8394.
Bolaget registrerades hos PRV — numera Bolagsverket

- den 4 mars 1991 och har bedrivit verksamhet sedan
dess. Nu géllande firma registrerades den 2 december
1998. Bolagets associationsform regleras av aktiebolags-
lagen (1975:1385).

* Syftar pa de granser for aktiekapital och antal aktier som beslutades av ordinarie bolagsstdmma den 2 maj 2005.
** Enligt beslut pa ordinarie bolagsstdmma den 2 maj 2005 som ingivits for registrering till Bolagsverket.
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SATSNING PA NYA TERAPIOMRADEN OCH NYEMISSION

+ Nettoomsattningen forsta kvartalet uppgick till 1,1 MSEK (1,0 MSEK)
* Resultat efter skatt uppgick till =9,1 MSEK (-6,6 MSEK)

* Resultat per aktie uppgick till 0,23 SEK (-0,17 SEK)

+ ARTELON® TMC Spacer lanseras av Small Bone Innovations
(Avanta Orthopaedics) vid AAOS — American Academy of Orthopaedic
Surgeons — i Washington DC

* Artimplant inleder satsning pa nya produktomraden, odontologi och
craniomaxillofacial kirurgi och genomf&r nyemission. Institutionella
investerare har atagit sig att teckna 92 procent av de nya aktierna.

DELARSRAPPORT
1 JANUARI-31T MARS 2005

434 NV

SUHVYIN



Delarsrapport

for forsta halvaret 2005: 31 augusti 2005

Delarsrapport

for de tre forsta kvartalen 2005: 10 november 2005

Rapporterna finns tillgdngliga pd Artimplants hemsida
www.artimplant.se samtidigt som de distribueras till me-
dierna. For information om affarsmodell, teknologi och
produkter hanvisas till Artimplants arsredovisning 2004,
som finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida.

For ytterligare information kontakta:
Tord Lendau, VD, tel. 031-746 56 00, 070-836 94 03
tord.lendau@artimplant.se

Artimplant &r ett biomaterialféretag fokuserat pa problem-
I6sningar inom ortopedisk kirurgi och andra terapiomraden.
Artimplant bedriver produktutveckling samt utveckling av
tillverkningsprocesser av nedbrytbara implantat i syfte att
aterskapa ett aktivt liv.

Artimplant ar noterat pa Stockholmsborsens O-lista.

Artimplants affarsidé ar att utveckla nya nedbrytbara biomaterial och
implantat som tillfredsstaller patienters, lakares och vardgivares behov
inom ortopedi och andra terapiomraden. Bolaget arbetar tillsammans
med globala partners som ett expertcenter i denna utveckling.

Artimplants vision ar att bli den sjdlvklara samarbetspartnern for utveck-
ling av biomaterialapplikationer fér behandling av skadad och defekt

kroppsvdvnad.



Nettoomséattningen uppgick under januari — mars till 1,1 MSEK
(1,0 MSEK) och bestod i huvudsak av ersattning fran licens-
tagare, samt leveranser av ARTELON TMC Spacer till USA.
Omséttningen under motsvarande period foregdende ar ar
hanforlig till det nu avslutade samarbetet med Mdlnlycke Health
Care. Rorelseresultatet under perioden uppgick till -9,3 MSEK
(-7,0 MSEK). Anledningen till det férsamrade resultatet jamfort
med motsvarande period foregaende ar ar framfor allt att Bola-
get paborjat avskrivning av balanserade utgifter for produktut-
veckling. Resultatet efter skatt uppgick till -9,1 MSEK (-6,6 MSEK).
Resultat per aktie uppgick till -0,23 SEK (-0,17 SEK).

Artimplant inleder en strategisk breddning av produktplattfor-
men till nya ortopediska applikationer samt de kommersiellt
attraktiva omradena odontologi och craniomaxillofacial (CMF)
kirurgi respektive plastik- och rekonstruktiv kirurgi.

For 2005 har Artimplant satt som huvudmal att tre nya licensav-
tal inom ortopedi samt tva licensavtal inom odontologi och CMF
skall tecknas.

Artimplants ARTELON Spacer CMC-I lanserades av Small Bone
Innovations, SBI, vid vérldens storsta ortopediméte - AAOS —i
Washington DC, USA. SBI &r ett nytt ortopedibolag som bildas
av investmentbanken Viscogliosi Bros. LLC (VB) i New York,
och som &r helt inriktat pa applikationer for hand, fot, ankel,
armbadge och axel.

Som ett led i satsningen pa nya terapiomraden har styrelsen be-
slutat om nyemission med foretradesratt om hogst cirka 89 MSEK
fore emissionskostnader. Tva (2) aktier av serie A respektive B

beréttigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B (1:2). Institu-
tionella investerare har atagit sig att teckna 92 procent av de nya
aktierna. Andra AP-fonden, Galostiftelsen, Stiftelsen Stockholms
Sjukhem, Strand Kapitalférvaltning (for kunders rékning) och
Ostersjostiftelsen har férbundit sig att teckna sammanlagt cirka
67 procent av emissionen. Dessutom har Banco Teknik & Inno-
vation PPM, Banco Smébolagsfond, Banco Teknik & Innovation,
Catella Reavinstfonden, Catella Casefonden, Robur Exportfond
och Livforsakrings AB Skandia for avsikt att teckna sammanlagt
cirka 25 procent av emissionen. Emissionen &r villkorad av att
godkédnnande erhalls vid den ordinarie bolagsstimman 2 maj
2005. Emissionslikviden ska framst anvandas for att paskynda
kommersialiseringen av nya produkter, samt motverka den kort-
siktiga osdkerheten i lanseringstakten av existerande produkter
inom ramen for befintliga licensavtal.

Investeringarna under perioden uppgick till 0,6 MSEK

(0,7 MSEK), varav 0,6 MSEK (0,7 MSEK) avsag immateriella
tillgdngar, uteslutande patentskydd och balanserade produkt-
utvecklingsutgifter. Vid periodens utgang uppgick de likvida
medlen till 42,6 MSEK (72,8 MSEK).

Antalet anstdllda per den 31 mars 2005 var 26 (26).

Vid tidpunkten for denna rapports sammanstallning fanns inget
att rapportera om handelser av vasentlig betydelse som intraffat
efter rapportperioden.



ReSU Itatra kning belopp i tkr

Nettoomsattning 1138 1013 4804
Kostnad for salda varor och tjanster -1833 -1013 -4748
Bruttoresultat -695 0 56
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 215 -2 926 -28 305
Marknadsféringskostnader -2 339 -2 001 -8 250
Administrationskostnader -2 065 -2 043 -6 777
Rorelseresultat -9314 -6 970 -43 276
Rénteintakter och 6vriga finansiella intakter 206 393 1228
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader -7 -1 -33
Finansnetto 199 392 1195
Resultat efter finansiella poster -9 115 -6 578 -42 081
Skatt = - -
Periodens resultat -9 115 -6 578 -42 081
Balanserade utgifter for produktutveckling* 1513 - 3827
Patent 247 265 1132
Inventarier 305 506 2147
Summa avskrivningar 2 065 771 7 106

* Planenlig avskrivning fér ACL pabdrjades i Q3 2004 och for Spacer i Q4 2004. For ACL aterstar 4,5 ars avskrivningstid
och for Spacer aterstar 4,75 ar.

N yC ke | ta | belopp i tkr

Resultat per aktie, SEK -0,23 -0,17 -1,12
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,23 -0,17 -1,12
Eget kapital per aktie, SEK 1,89 3,02 2,13
Eget kapital per aktie efter full utspadning, SEK 1,89 3,02 2,13
Antal aktier vid periodens slut 39 496 527 39 496 527 39 496 527
Genomsnittligt antal aktier under perioden 39 496 527 37 696 527 37 696 527
Antal aktier efter full utspadning, 40 829 867 40 829 867 40 829 867
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg
Soliditet, % 92 92 91
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Nettoomsattningens fordelning veippiu

Férdelning mellan intéktslag

Licensiering av produktapplikationer 0 0 3351

Produktleveranser 427 0 453

Ersattning for produktutvecklingsprojekt 711 1013 1000
1138 1013 4804

Geografiska férdelning

Norden 26 1013 1283

USA 1112 0 3521
1138 1013 4804
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BALANSRAKNING 2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for produktutveckling 31301 46 126 32414
Patent 1981 2516 2016
Summa immateriella anldggningstillgangar 33 282 48 642 34 430
Inventarier 1405 2738 1699
Summa materiella anldggningstillgangar 1405 2738 1699
Aktier och andelar i koncernféretag 1807 1807 1807
Summa finansiella anldggningstillgangar 1807 1807 1807
Summa anlaggningstillgangar 36 494 53 188 37 936
Ravaror, halvfabrikat och varulager 628 135 292
Summa varulager m.m. 628 135 292
Kundfordringar 370 19 414
Ovriga fordringar 1131 1494 792
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 413 1813 1293
Summa kortfristiga fordringar 1914 3327 2499
Kassa och bank 42 566 72 805 51277
Summa omséattningstillgangar 45 108 76 266 54 068
SUMMA TILLGANGAR 81602 129 454 92 003



Balansrékning belopp i tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3950 3950 3950
Overkursfond 122 070 152019 122 070
Summa bundet eget kapital 126 020 155 969 126 020
Foregaende ars resultat -42 081 -30 199 -
Periodens resultat -9 115 -6 578 -42 081
Summa ansamlad forlust -51 196 -36 777 -42 081
Summa eget kapital 74 824 119 192 83939
Leverantorsskulder 956 2497 2007
Skulder till koncernféretag 1738 1788 1793
Ovriga kortfristiga skulder 414 1125 731
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3670 4852 3534
Summa kortfristiga skulder 6778 10 262 8 065
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 81602 129 454 92 003

Vid periodens bdrjan 83939 111 370 111370
Nyemission - 14 400 14 650
Periodens resultat -9 115 -6 578 -42 081
Vid periodens slut 74 824 119 192 83939
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KASSAFLODESANALYS 2L ALLE AL

jan-mars jan-mars jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -9 115 -6 578 -42 081
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2 065 771 19 226
Betald skatt - - -
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fére -7 050 -5 807 -22 855
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager m.m. -336 0 -157
Forandring av fordringar 585 -490 338
Forandring av skulder -1287 -2 544 -4741
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 088 -8 841 -27 416
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar -611 -655 -3 256
Forvarv av materiella tillgangar -12 -49 -651
Kassaflode fran investeringsverksamheten -623 -704 -3 907
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 14 400 14 650
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 14 400 14 650
Periodens kassafléde -8 711 4 855 -16 673
Likvida medel vid periodens bérjan 51277 67 950 67 950
Likvida medel vid periodens slut 42 566 72 805 51277

Internationell redovisnings- och rapporteringsstandard

Artimplant tillampar, fran och med den 1 januari 2005, IFRS med de undantag och tillagg som anges i RR 32 — Redovis-
ning for juridiska personer. Redovisning enligt dessa regler innebar inga férandringar jamfort med tidigare tillampade
redovisningsprinciper. Denna delarsrapport har upprattats enligt Redovisningsradets rekommendation 20.

Goteborg den 2 maj 2005 Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den
Artimplant AB (publ) rekommendation som FAR utfardat. En 6versiktlig gransk-
ning dr vasentligt begransad jamfort med en revision.
Det har inte kommit fram nadgot som tyder pa att delars-
rapporten inte uppfyller kraven enligt arsredovisningslagen.

Goteborg den 2 maj 2005

Styrelsen Ernst & Young AB

Bertel Enlund
Auktoriserad revisor



Vi har i egenskap av revisorer i Artimplant AB (publ) (org.nr 556404-8394) granskat
féreliggande prospekt.

Granskningen har utférts enligt den rekommendation som FAR har utfardat.

I enlighet med rekommendationen har vi endast i begrdnsad omfattning granskat de
prognoser som ingdr i prospektet.

Arsredovisningen for rakenskapsaren 2002 har reviderats av auktoriserade revisorer
Anders lvdal och Per Modeér, och arsredovisningarna for rakenskapsaren 2003 samt
fér 2004, vilka ingdr som en del av prospektet, har reviderats av oss. Revisionsberat-
telser utan anmarkningar har ldmnats for samtliga rakenskapsar. Forekommande
uppgifter i drsredovisningen har blivit korrekt dtergivna i detta dokument. Uppgifter
som motsvarar deldrsrapporten for perioden 2005-01-01—2005-03-31 har granskats
oversiktligt av oss.

Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att prospektet inte uppfyller kraven
enligt aktiebolagslagen och lagen om handel med finansiella instrument.

Goteborg den 3 maj 2005

Ernst & Young AB

Bertel Enlund
Auktoriserad revisor
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