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Disclaimer

The information in this presentation has been obtained from, and any opinions
herein are based upon, sources believed reliable, but Artimplant makes no
representation as to its accuracy or completeness and it should not be relied
upon as such. All opinions and estimates herein reflect the judgement of
Artimplant on the date of this presentation and are subject to change without
notice. Artimplant accepts no liability whatsoever for any direct or consequential
loss arising from any use of this presentation or its contents. This presentation
may not be reproduced, distributed or published for any purpose.
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Finansiell avrapportering

1(4)

Belopp i KSEK jan-dec jan-dec
Intaktslag 2008 2007
Royalty fran licenstagares produktforsaljning 6 236 5198
Produktforsaljning 5427 6 520
Engangs- och projektmalsintakter 81 4 500
Produktutveckling pa kontrakt och Ovrig fakturering 370 57

12114 16 275

jan-dec jan-dec
Geografiska marknader 2008 2007
Norden 1 001 891
USA* 11113 15 384

12 114 16 275
* Licenstagare i USA séljer Artimplants produkter globalt
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Finansiell avrapportering

2(4)

Resultatrakningar

Belopp i KSEK jan-dec jan-dec

2008 2007
Nettoomsattning 12 114 16 275
Kostnad for salda varor och tjanster -4 194 -2 603
Bruttoresultat 7 920 13 672
Ovriga intakter 1 359 305
Forsknings- och utvecklingskostnader (1,2) -15 502 -14 722
Forsaljningskostnader -11 688 -9134
Administrationskostnader -5 195 -5 343
Ovriga kostnader -1 209 -408
Rorelseresultat -24 315 -15 630
Finansnetto 1682 2180
Resultat efter finansiella poster -22 633 -13 450
Skatt - -
Periodens resultat -22 633 -13 450
Resultat per aktie, SEK -0,38 -0,23
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,38 -0,23
"‘Summa avskrivningar 3 800 3908
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Finansiell avrapportering

3(4)

Balansrakningar

Belopp i KSEK 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR

Summa immateriella anlaggningstillgangar 5373 8 096
Summa materiella anlaggningstillgangar 1 307 1910
Summa anlaggningstillgangar 6 680 10 006
Summa varulager m.m. 4726 4373
Summa kortfristiga fordringar 4212 5993
Kassa och bank 31 371 49 240
Summa omsattningstillgangar 40 309 59 606
SUMMA TILLGANGAR 46 989 69 612
Belopp i KSEK 2008-12-31 2007-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 41 965 64 249
Avsattningar 20 52
Summa kortfristiga skulder 5 004 5 311
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 989 69 612
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Finansiell avrapportering

4(4)

Kassaflodesanalys
Belopp i KSEK jan-dec jan-dec
2008 2007
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -22 633 -13 450
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 4151 3825
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -18 482 -9 625
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -17 357 -15 632
Kassaflode fran investeringsverksamheten -590 -3 832
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassaflode -17 948 -19 464
Likvida medel vid periodens borjan 49 240 68 704
Omrakning av utlandska likvida medel 79 -
Likvida medel vid periodens slut 31 371 49 240
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Affarsidé

“Artimplant’s mission is to
restore the health of patients by
offering medical professionals

o degradable implants that help
- @_”""“’ the body to heal”
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Affarsmassigt sunda
forutsattningar

* Vaxande marknad
* Bra priser pa vara produkter
* Bra bruttomarginal

* Stora indikationsomraden - "folksjukdomar”
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Artelon® - Hjalper kroppen att
laka sig sjalv

* Temporart biomaterial som stodjer kroppens lakning
* Kroppens celler vaxer in och bildar funktionell vavnad
* Anvands i flera applikationsomraden

* Dokumenterat biokompatibelt — Over 11 000 patienter sedan
11 ar tillbaka

e Okad livskvalitet
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Produktapplikationer
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Resurfacing
Artelon® Spacer - nuvarande applikationer

STT Spacer |

DRU Spacer
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Reinforcement
Forstarkning av mjukvavnad i axel, kna, biceps,
fot, m.m.
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Replenishment
Aterskapa volym

Forsta applikationen inom oralkirurgi

* Uppbyggnad av
mjukvavnad
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Artimplants marknadsstrategi for
utvecklade produkter

”Ta fram produkter fardiga for
andra att lansera pa en global
marknad”
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Summering av 2008
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Summering av 2008 1(3)

Manga nya affarsmojligheter skapades under 2008

e Artelon® CCL for korsbandsrekonstruktion i hund

* Artelon® Spacer for behandling av artrosdrabbade
fasettleder i ryggen

* Proof-of-concept djurstudie for anvanding av Artelon® vid
knaledsartros

0..
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Summering av 2008 2(3)

* Forstarkt vetenskaplig och klinisk bas

e Artelon® Tissue Reinforcement-studie pa skuldrans
rotatorkuff i Tulsa, USA

* Artelon® MTP Spacer-studie inledd i Sverige
* Artelon® Cosmetic-studie genomférd

e Artelon® Bone Scaffold-studie inledd
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Summering av 2008 3(3)

e Avtal tecknat med BioMedtrix avseende marknads-
uppbyggnad och distribution av Artelon® CCL i USA

e Distributorsavtal tecknade avseende Artelon® Tissue
Reinforcement och Artelon® Spacer

* Omforhandling av befintliga Spaceravtal med SBi inleddes
sent 2008 och resulterade i

* Avtalen ar nu icke-exklusiva

e Artimplants marginal per sald enhet har 6kat signifikant
e Minimumataganden for SBi har séankts

* Territoriet dar SBi far salja har begransats
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Vad gor vi for att bygga ytterligare
varden i Artimplant?
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Resurfacing

Stora applikationsomraden kvar att

exploatera

Ryggrad

* Behandling av artros |
ryggradens facettleder

* Human pilotstudie
startar under andra

kvartalet

Kna
* Behandling av knaledsartros

* Djurstudie pagar

21
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Resurfacing
Bygga vetenskaplig och kommersiell

bas

 Stel storta - MTP Spacer
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Reinforcement

Bygga vetenskaplig och kommersiell

bas

* Rotatorkuff-ruptur

* Akilles-ruptur

Rotator Cuff \/O %

Biceps Tendon

Patellar Tendon

Quadriceps Tendon

Achilles Tendon
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Reinforcement
Rekonstruktion av framre korsband
hos hund Artelon® CCL

* Positivt kliniskt utfall i Sverige

* Klinisk utvardering planeras i
USA

* Inledande begransad lansering
under 2009

e Potential for andra veterinar-
medicinska applikationer
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Replenishment
Produktutveckling och studier

* Oralkirurgi

e Artelon® Bone Scaffold -

Studie for benuppbyggnad i
Overkaken

* Artelon® Cosmetic -
Marknadsstudier for
uppbyggnad av mjukvavnad i
munnen

* Rekonstruktiv kirurgi

* Mjukvavnadsrekonstruktion i
huvud och ansikte (cranio-
maxillofacial)
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Artimplants fokus 2009

”Okad férséljning av befintliga
produkter samtidigt som vi
bygger varden i nya
produktapplikationer”
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Affarsinriktning 2009 1(3)

Minst en dubblerad forsaljningsintakt jamfort med 2008

» Okad forsaljning av Artelon® Tissue Reinforcement i egen
regi, framst i USA

» Okad Spacerférsiljning med nya distributérer

» Okade intdkter fran SBi baserat pa okat antal salda enheter
och battre marginal per sald enhet

» Okad forsaljning av Artelon® Tissue Reinforcement i Biomets

regi
.0.
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Affarsinriktning 2009 2(3)

Nya mojligheter till forsaljning

* Initial forsaljning av Artelon® CCL for korsbands-
rekonstruktion i hund

* Initial forsaljning av Artelon® Cosmetic for uppbyggnad av
mjukvavnad vid dentalapplikationer
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Affarsinriktning 2009 3(3)

Fortsitta att bygga varde baserat pa Artelon®

* Artelon® Spacer for behandling av artrosdrabbade
facettlederi ryggen

* Behandling med Artelon® vid knaledsartros

* Nya produkter for mjukvavnadsrekonstruktion inom CMF-
omradet (huvud och ansikte)
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Forsta kvartalet 2009 (Q1)
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Utfall Q1 2009

* Forsaljning Artelon® Spacer 3,5 MSEK (1,3)
* Forsaljning Artelon® Tissue Reinforcement 1,3 MSEK (0,8)

* Spaceravtal med Small Bone Innovations gors icke-exklusiva
och Artimplants marginal per sald enhet okar signifikant

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

* Schulthess Kilinik i Zlirich har fatt godkannande att inleda
klinisk provning med Artelonimplantat for behandling av
artros i landryggen.

* Avtal med Biomet Sports Medicine har reviderats —
Artimplant far battre marginal i utbyte mot ansvar for kliniska
marknadsstudier.
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Finansiell avrapportering Q1 1(4)
Nettoomsattningen fordelning

Belopp i KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Intaktslag 2009 2008 2008
Produktfoérsaljning till licenstagare 3 686 1771 9 964
Produktforsaljning till slutkund och distribut6r 1159 271 1699
Engangs- och projektmalsintakter - 87 81
Produktutveckling pa kontrakt och 6vrig fakturering 3 - 370
4 848 2129 12 114

jan-mar jan-mar jan-dec

Geografiska marknader 2009 2008 2008
Nordamerika 4217 1915 11113
Europa 631 214 1001
Ovriga marknader - - -
4 848 2129 12 114
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Finansiell avrapportering Q1

2(4)

Resultatrakningar

Belopp i KSEK jan-mar jan-mar jan-dec

2009 2008 2008
Nettoomsattning 4 848 2129 12 114
Kostnad for salda varor och tjanster -232 -942 -4 194
Bruttoresultat 4 616 1187 7920
Ovriga intakter 1477 24 1359
Forsknings- och utvecklingskostnader (1,2) -4 204 -3 605 -15 502
Forséljningskostnader -3 768 -2 479 -11 688
Administrationskostnader -1 377 -1 396 -5 195
Ovriga kostnader -922 -229 -1 209
Roérelseresultat -4 178 -6 498 -24 315
Finansnetto -308 318 1682
Resultat efter finansiella poster -4 486 -6 180 -22 633
Bokslutsdispositioner - - -
Skatt - - -
Periodens resultat -4 486 -6 180 -22 633
Resultat per aktie, SEK -0,08 -0,10 -0,38
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,08 -0,10 -0,38
Summa avskrivningar 920 938 3 800
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Finansiell avrapportering Q1 3(4)

Balansrakningar
Belopp i KSEK 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Summa immateriella anlaggningstillgangar 4 685 7439 5373
Summa materiella anlaggningstillgangar 1166 1785 1 307
Summa anlaggningstillgangar 5 851 9 224 6 680
Summa varulager m.m. 5 303 4 648 4726
Summa kortfristiga fordringar 6 560 3 653 4212
Kassa och bank 25 122 46 240 31 371
Summa omsattningstillgangar 36 985 54 541 40 309
SUMMA TILLGANGAR 42 836 63 765 46 989
Belopp i KSEK 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 37 596 58 218 41 965
Avsattningar 26 60 20
Summa kortfristiga skulder 5214 5 487 5 004
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 836 63 765 46 989
\ {
0
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Finansiell avrapportering Q1

Kassaflodesanalyser

4(4)

Belopp i KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
2009 2008 2008
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 486 -6 180 -22 633
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1 035 1108 4 151
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -3 451 -5 072 -18 482
Kassaflode fran den lopande verksamheten -6 232 -2 831 -17 357
Kassaflode fran investeringsverksamheten -59 -169 -590
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -
Periodens kassaflode -6 291 -3 000 -17 948
Likvida medel vid periodens borjan 31 371 49 240 49 240
Omrakning av utlandska likvida medel 42 - 79
Likvida medel vid periodens slut 25122 46 240 31 371
Artimp Iant.
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Artimplant blir allt battre
positionerat

* Licensavtal med SBi och Biomet

* Med egen marknadsnarvaro

* Allt starkare klinisk bas

* Bredare produktportfolj

* Projekt med signifikanta varden under utveckling

* Produkter som fungerar i klinisk praxis.
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Fragor?

Hans Rosén
CEO
+46 (0)31 746 5600

hans.rosen@artimplant.com
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Forslag till
personaloptionsprogram 2009
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Syfte och bakgrund

Programmet har som syfte att behalla Artimplants nyckelpersoner
samt att ytterligare oka nyckelpersonernas och dvriga anstalldas
engagemang och motivation vilket sammantaget skall leda till:

* Starka forutsattningarna for Bolagets fortsatta utveckling

* Skapa en majlighet for de anstallda att ta del av Bolagets
utveckling

* Starkt lojalitetskansla och samhoérighet med Artimplant
0_
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Struktur

 Det foreslagna personaloptionsprogrammet bygger pa
motsvarande principer som program fran 2008.

* Artimplant emitterar 600 000 teckningsoptioner till HOghuset 342
AB (Agenten).
* Varje teckningsoption ger ratt att teckna en B-aktie i Artimplant AB

* Agenten staller ut max. 450 000 kopoptioner till Artimplants
anstallda (Personaloptioner) samt far enligt en syntetisk option ratt
att utnyttja 150 000 teckningsoptioner till tAckande av de sociala
kostnader som kan uppsta vid inlésen.

e Agenten involveras eftersom Artimplant inte far teckna egna aktier.

e Antalet optioner har anpassats till att liknande program foreslas
kommande ar utan att utspadningen under nagot ar ska éverstiga
fem procent

Artlm Iant.
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Forutsattningar for
personaloptionerna

* Personaloptionerna ar vederlagsfria.

* Tilldelning villkoras av att anstallda ska aga Artimplantaktier
motsvarande minst 5% av det antal optioner de tilldelas fram till
|0sentidpunkten.

¢ | dsen mellan 2012-05-01 och 2014-03-31.

* Ldsenpris; 120% av volymviktad genomsnittlig bérskurs de tio
handelsdagar som omedelbart féregar stamman (2,93 kr) = 3,52
kronor per aktie.

* Det teoretiska vardet per personaloption uppgar till 0,95 kronor
enligt oberoende vardering av Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Artlmplant.
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Tilldelning och ovriga villkor

VD Max. 112 500 optioner
Nyckelpersoner Max. 180 000 optioner
Ovriga anstéllda Max. 157 500 optioner
Totalt Max. 450 000 optioner

* Artimplants styrelse beslutar om tilldelning och Agenten tilidelar.

e Styrelsen ager ratt att fordela ev. optioner som inte tecknas inom
respektive personalkategori.

* Personaloptionerna ar ej dverlatbara och forfaller om den anstéllde slutar
fore I6senperioden bdrjar eller séljer sina aktier.

e Anstallda som slutar under lI6senperioden maste |6sa in utestaende
optioner senast sex manader efter de slutat. Annars forfaller optionerna
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Hur skall programmet finansieras?

* Programmet finansieras genom eventuell utspadning av antalet
aktier.

* Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
utspadningseffekten att vara cirka 1,0% av kapitalet samt cirka
0,9% av rosterna (sammantaget med pagaende program 3,6%
respektive 3,3%).

* Den ekonomiska utspadningen kan bli storre eller mindre an
ovanstaende matt pa utspadning.

Artlm Iant.
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Bokforing av optionsprogram

* IFRS 2

* Kostnad for berdknat optionsvarde i resultatrakning och
motbokning mot eget kapital i balansrakning

e Totalt sett ingen effekt pa eget kapital

e Optionsvardet baseras pa det teoretiska varde som galler nar
programmet ges ut och justeras inte darefter

* UFR7

* Kostnad for berdknade framtida sociala avgifter i
resultatrakning och motsvarande avsattning i balansrakning

* Justeras varje kvartal for andrat optionsvéarde enligt Black &
Scholes vardering

* Avsattning bokas trots att det finns sékring for sociala avgifter
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Skattekonsekvenser

* Genom att personaloptionerna inte fritt kan forfogas av
innehavaren betraktas de inte som ett vardepapper.

* Innehavaren beskattas darfor vid inlosentidpunkten for inkomst av

tjanst for mellanskillnaden mellan I6senbeloppet och aktiens
borskurs.

 Artimplant ar skyldigt att betala sociala avgifter pa inkomsten vilka
tacks genom Agentens forséljning av tecknande aktier.

 |[dag beddms det att intakterna fran de syntetiska optionerna ar

skattefria och att de sociala avgifterna ar avdragsgilla for
Artimplant.
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