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Forsta nio manaderna

o Nettoomséattningen uppgick till 14,3 MSEK (14,9).*
o Resultat efter skatt uppgick till -11,9 MSEK (-15,0).
o Resultat per aktie uppgick till -0,10 SEK (-0,25).

o Egenforsaljningens andel av den totala forsaljningen fortsatter att 6ka och uppgick
till 72 % (59) av produktférsaljningen.

o Bolaget reviderar kassaflodesmal till att uppna positivt kassaflode fore
rorelsekapitalférandringar pa manadsbasis under fjarde kvartalet 2012 (tidigare
mal var forsta kvartalet 2012).

o Styrelsen utvarderar mojligheter att starka bolagets likviditet

Tredje kvartalet

o Nettoomséattningen uppgick till 4,7 MSEK (5,1).*
o Resultat efter skatt uppgick till -2,9 MSEK (-5,2).
o Resultat per aktie uppgick till -0,02 SEK (-0,09).

Handelser efter rapportperioden

e Chef for Artimplant USA, Inc. med stor erfarenhet frdn den amerikanska
ortopediska marknaden rekryterad.

* Siffror inom parentes avser motsvarande period forra aret




Artimplant

Artimplants afféarsidé &r att aterstalla patienters hélsa
genom att erbjuda sjukvarden nedbrytbara implantat
som skapar forutséttning for kroppen att galvldka

Artimplant &r ett bioteknikbolag som bidrar till
forbéttrad hél sa genom att utveckla, tillverka och sélja
nedbrytbaraimplantat som aterskapar
kroppsfunktioner vid sjukdomar och skador inom
rérel seorganens vavnader och darmed forbéttrar
livskvalitén. Bolagets produkter til Iverkas av det
egenutvecklade biomaterialet Artel on®. Arti mplant
tillverkar implantat fér behandling av artros och
forstarkning av skadad mjukvavnad. Bolagets
produkter sdljs viakommissionarer och distributorer
under Bolagets varumérken samt av licenstagare.

Artelon®™ CMC Spacer och Artelon™ STT Spacer
Artimplants forsta produkter, vilka anvands for att
behandla artros (fordlitning av brosket) i tumbasieden
och STT-leden i handloven. Produkterna & godkanda
och introducerade i Europa, USA och ytterligare
nagra lander.

Artelon® MTP Spacer

En produkt for att behandla artrosi stortans grundled.
Produkten &r i lanseringsfasi Europa.

Artelon”® Tissue Reinforcement, ATR

Produkten &r ett nedbrytbart nét avsedd som
forstéarkning vid reparation av mjukvéavnad t.ex. senor,
ledband, ledkapsel m.fl. Produkten & under
marknadsintroduktion i Europa och USA.

Artelon® Cosmetic

En produkt for att bygga upp mjukvéavnad i munhalan.
Produkten @ godkand for forsajning i Europa.
Bolaget planerar inte att sélja produkten i egen regi,
daden riktar sig till tandkirurger.

Artimplant &r noterat pA NASDAQ OMX Stockholmii
segmentet for sma foretag och i sektorn hal sovard.
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Inledning

Artimplant har under 1ang tid brottats med

| 6Gnsamhetsproblem och &ven haft svart att na
uppsatta mal. Den genomlysning som
genomforts av VD och den nya styrelsen har
nu resulterat i dels en analys av mindre
lyckade bedomningar under de gangna aren
och delsi en ny handlingsplan for bolaget.

Artimplant har varit ett foretag med stark
inriktning mot forskning och
produktutveckling. N&r de forsta produkterna
var redo for lansering pa marknaden inleddes
Artimplants féréndring mot ett
marknadsinriktat bolag. Denna omvandling
har tagit alldeles for 1ang tid och savél
strategi ska som operativa missbedémningar
har gjorts pa vagen. Dessa bedomningar
paverkar bolaget negativt an idag.

Initial marknadsstrategi baserades pa
licensiering. Avtal tecknades med licenstagare
som skulle marknadsféra Artimplants
produkter. Dessa avtal tecknades pa for
Artimplant mindre fordelaktigavillkor. De
innebar ocksa att Artimplant avsade sig rétten
fran att genomfora nodvandiga kliniska
studier och dverléat dettatill licenstagarna.
Déarmed avsade sig Artimplant en stor och
kritisk del av kontrollen 6ver sinanuvarande
och framtida produkter. Nér dialogen med
licenstagarna dessutom inte har varit den alra
basta har dettavallat problem for bolaget.

Trots att Artimplant under aren, vid ett par
tillfdlen, har haft mgjlighet att omforhandla
avtalen har dessa strategiskt viktiga réttigheter
inte kunnat sékras. Tvéartom har
omforhandlingarna bidragit till att
licenstagarnas forsaljning kontinuerligt
minskat och att bolaget inte lyckats
kompensera detta genom en 6kad
egenforsadjning i sammatakt. Den framsta
orsaken till att licenstagarnas forsajning
minskat & i badafallen att de tappat sin
exklusivitet for forsdljningen av produkterna.
| ett av fallen har Artimplant valt att borja
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konkurreramed licenstagaren. | det andra
fallet har ingen plan funnits for hur
Artimplant skulle agera. Varken Artimplant
eller licenstagarna & gagnade av den
nuvarande situationen. Bolaget har darfor
inlett diskussioner med licenstagarna for att
forbéttra relationernaoch for att kommatill
nya samarbetsldsningar.

Bolagets tidigare forsok att bygga en egen
sdljorganisation i USA har varit mindre
framgangsrika. Efter att ha provat flera
modeller under nagra ar borjade bolaget
arbeta med kommissionérer fran sommaren
2010. Marknads- och forsaljningsaktiviteter
drevsinte lokalt utan fjarrstyrdesi stor
utstréckning fran Goteborg och darmed
utnyttjades inte den fulla potentialen hos
lokala medarbetare pa plats, vilket fordrojde
och forsamrade rel ationerna med savél
kommissionarer som kunder.

Artimplant har tidigare informerat om att
bolaget och dess licenstagare SBI &
involverade i en rattsprocessi USA.
Artimplant har bestridit samtliga atal spunkter
och bedémningen & att vi inte ser nagot
avgorande forran tidigast om ett ar. Det som
idag valar Artimplant problem, béde resurs-
och likviditetsmassigt, & diskussionernamed
forsakringsbolagen. Artimplant har under den
period stdmningarna avser bytt

forsakringsbol ag (arsskiftet 2009-2010) vilket
innebar att minst tva forsakringsbolag &
involverade och en forsékringsméklare. Inget
av forsdkringsbolagen vill idag stigafram
varfor Artimplant har att bade hantera och
finansiera sitt forsvar §év. Orsaken till detta
ar att det finns ett antal oklara fragestalIningar
som uppstat i och med bytet av
forsakringsbolag vilket den nya ledningen har
att hantera. Det &r dock var uppfattning att vi
har ett fullgott forsakringsskydd men att det
kommer att tatid innan vi ndr en uppgorelse
med samtligainvolverad parter.
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Det &r idag ocksatydligt att Artimplant
tidigare har |dmnat for positiva bedémningar
om sinaframtidsutsikter. Detta gor givetvis
att styrelsen och VD beddmer att Artimplants
trovardighet bland saval aktiesgare,
finansmarknad som 6vrigaintressenter idag ar
|8g. Det & darfor den nyaledningens
ambition att ge en sd klar och tydlig bild av
bolaget som mdéjligt, bade vad géller savé
risker som majligheter att aterskapa
fortroendet for bolaget.

Den absolut viktigaste tillgangen i foretaget ar
vara produkter och var materialplattform. De
framstar som mycket starka och det kanns
som att det finns goda majligheter att utveckla
Artimplant till ett framgangsrikt féretag om vi
kan overbrygga dagens problem.

Den satsning som fortgar i USA, bland annat
med en ny ansvarig ledare pa plats med god
erfarenhet av den amerikanska ortopediska
marknaden, kommer att ledatill en 6kad
forsdljning. Den nuvarande ledningen
beddmer att det kommer att taléngretid an
vad som tidigare kommunicerats att uppna
den forsajningsniva som erfordras for att
uppna ett positivt kassafl dde.

Vér egen forsdljning (i antalet enheter) har
under aret, trots de problem som varit,
utvecklats positivt. Okningen under de forsta
nio manaderna har varit 40 procent i USA och
52 procent i Europa. | de flesta bolag hade
denna utveckling ansetts som godtagbar
medan de under radande omstandigheter i
Artimplant inte kan vara acceptabelt. Det
skall ocksa noteras att inga stora forandringar
av forsaljningspriset har genomforts.

Den finansiella situationen fér Artimplant &r
alvarligi synnerhet vad géller likvida medel.
Orsaken till detta &r i forsta hand att den
forsaljningsokning som forvantats av tidigare
ledning inte kommit och att de pagaende
juridiska processernai USA for ndrvarande
kréver betydande likvida medel. Detta gor att
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styrelsen kommer att undersoka majligheten
till att genomfora nagon form av
kapital anskaffning.

Artimplant har unika och viktigatillgangar i
sinaprodukter och i sin material plattform.
Bolaget sdljer sina produkter i USA ochi
Europa och har kunder som dterkommande
koper produkter. Pakort sikt skall Artimplant
Okaforsdjningen i egen regi och hava
alternativt kompensera forsaljningstappet hos
licenstagarna genom ett béttre samarbete och
en béttre dialog. Fokus kommer att vara pa
den amerikanska marknaden i forsta hand, dar
&tgarder vidtagits for att betydligt starkavar
narvaro. Genom att aterta kontrollen 6ver var
produkt- och materialdokumentation kommer
var kommunikation med marknadens aktorer
forbéttras och underl&ttas och
forsdljningsarbetet vasentligt underl dttas.

Pa medellang och lang sikt finns mojligheter
till produktutveckling for att mota ytterligare
identifierade medicinska behov. Med
material plattformen Artelon finns stora
majligheter att anpassa produkter till olika
behov och att kombinera material och celler
for att stédja och underlétta kroppens
l&kningsprocesser vid vavnadsskador.

En viktig faktor &r att ha en bra kontroll dver
kostnaderna. Detta arbete har intensifierats
vilket ocksavisasi den klart sankta
kostnadsnivan i foretaget.

Det &r styrelsens och ledningens absoluta
uppfattning att om vi far mojlighet att gora
nodvandiga korrigeringar av Artimplants
verksamhet kommer vi att dver tiden skapa ett
framgangsrikt och [6nsamt bolag.
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Omsattning och resultat

Januari — September

Nettoomséttningen uppgick de forsta nio
manadernatill 14,3 MSEK (14,9) och avsdg
huvudsakligen intakter fran
produktforsaljning. Direktforsdljning via
kommissionarer och forsaljning till
Artimplants distributtrer (s.k.
egenforsajning) motsvarade forstanio
manaderna 72 % (59) av produkt-
forsadjningen. Egenfdrsaljningen tkade under
perioden med 1,6 MSEK medan forsdljningen
till licenstagare och intakter fran royaltyn
avseende SBIs forsdjning av spacer minskade
med 2,0 MSEK jamfort med féregdende
period.

Bruttomarginalen for deforstanio
manadernas produktforsaljning var 89 % (80).
Forbattringen jamfort med foregaende ar
harror dels fran |agre fasta produktions-
kostnader och dels fran en forandrad
produktmix, framst av en 6kande andel ATR-
produkter.

Rorel seresultatet uppgick de forstanio
manadernatill -12,2 MSEK (-14,6).

K ostnadsbasen forskjuts jamfort med
foregdende & fran forsknings- och
utvecklingskostnader mot
forsaljningskostnader. | resultat ingar
kostnader av engangskaraktar avseende
reservation for osakra kundfordringar samt
kostnader for avgaende VD med -0,9 MSEK
().

Resultatet efter skatt uppgick de forstanio
manadernatill -11,9 MSEK (-15,0) inklusive
valutapaverkan om 0,0 MSEK (-0,4).
Resultatet per aktie for forstanio manaderna
var -0,10 SEK (-0,25).

Tredje kvartalet

Nettoomsattningen uppgick tredje kvartal et
till 4,7 MSEK (5,1), och avsag huvudsakligen
intakter fran produktforsaljning.
Egenfdrsaljningen motsvarade tredje kvartal et
73 % (65) av produktforsaljningen.
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Under perioden har justeringar avseende
inkuranta produkter paverkat
bruttomarginalen med cirka 0,8 Mkr.

Rorel seresultatet uppgick tredje kvartalet till
-3,2 MSEK (-4,8).

Resultatet efter skatt uppgick tredje kvartal et
till -2,9 MSEK (-5,2). Resultatet per aktie for
tredje kvartalet var -0,02 SEK (-0,09).

Sasongseffekter

Artimplant har under rapportperioden inte
utsatts for nagon materiell paverkan av
sasongseffekter, vare sig i intékter eller i
kostnader.

Investeringar och likviditet

Under forstanio manaderna gjordes inga
investeringar.

Vid periodens utgang uppgick de likvida
medlen till 15,9 MSEK (7,7). Det totala
kassafl6det for de forsta nio manaderna
uppgick till -21,0 MSEK (-7,9). Forsdmringen
jamfort med foregdende ar beror framst pa
dterbetald rorel sekapitalkredit pa 4,0 MSEK
(vilken upptogs under forsta halvaret
foregdende ar). Till férsamringen bidrog dven
en okning av kortfristiga fordringar
motsvarande 4,4 MSEK, varav 1,8 MSEK
avser advokatkostnader avseende
stamningarnai USA som annu inte reglerats
via Bolagetsforsakringar.

Personal

Antalet anstdllda per den 30 september 2011
var 19 (25), varav 9 (13) kvinnor och 10 (12)
man. Fyra produktspecialister & anstéllda av
Artimplant USA, Inc., 6vriga & anstdllda av
Artimplant AB.
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Marknadsutveckling

Artimplants egenférsajning i USA utvecklas
positivt om an i langsam takt. | USA &r det
framst fokus pa produkten Artelon® Tissue
Reinforcement (ATR), som fortsétter att
Overtyga kirurger och patienter med sin
anvandarvanlighet och sina positiva
behandlingsresultat inom mjukvévnads-
forstarkning. Artimplant har under perioden
introducerat kompletterande ATR-produkter
som underl&ttar och breddar anvandandet,
framst inom olikafot och ankel applikationer.
Erfarenheterna hittills visar pa potential for
Okad tillvaxt. Med fyra produktspecialister pa
plats & fundamentet for Bolagets planerade
marknadsexpansion i USA etablerat och
kommer successivt att skalas upp, med béttre
stod till befintliga och nya kommissionérer.

Komplett produktlinje av ATR sdljs framst
genom Bolagets egna kommissiondrer och ett
begrénsat produkterbjudande genom
licenstagaren Biomet paicke-exklusiv basis.
Biomet har under perioden salt fran eget
lager. Licenstagarens forsdljning &r stabil men
fortfarande palag.

Artelon® Spacer & produkter som anvands
for behandling av artrosi négra av handens
och fotens leder och de séljsicke-exklusivt av
licenstagaren Small Bone Innovations (SBi).
Licenstagarens forséljning av Artelon® CMC
Spacer har fortsatt att minska under 2011.
Publicerade studier och en nylansering
bedbms som viktiga aktiviteter for att
licenstagaren skall kunna aterta forlorade
sdjvolymer. SBi star for merparten av
Spacerforsaljningen.

Egenforsiljning USA

100 780
% 760
80 740

720

. 700
. 5 =200

k 680 &

50 S | mmm2011

660

B |—a—sSenaste 12mén

640

%0 620
20 600
10 580

0 560

70

Enhef

40

Jan  Feb  Mar  Apr  Ma  Jun Jl Aug  Sep

Forsajningen av Artimplants produkter till
slutkund i Europa véaxer, men den har haft en
|agre prioritet da bolagets resurser har
koncentrerats till den amerikanska marknaden
som vardemassigt & den viktigaste.
Europaférséljningen sker fran distributérernas
egna lager varfor den fakturerade
forsdjningen fran Artimplant kan variera fran
kvartal till kvartal nér distributOrsnétverket

byggs ut.

| samarbete med SBi har Artimplant utvecklat
en ny Artelon® CMC Spacer for tumbasartros
som har samma anvandarvanliga textildesign
som ATR. Produkten kommer att sdljas under
varumarket Artelon® CMC Soft. Den blev CE
maérkt i Europa under perioden och utvarderas
for narvarande pa négra utvalda europeiska
Kliniker.

Artimplant har ocksa utvecklat en ny
Artelon® MTP Spacer for artrosi storténs
grundled. Den har samma anvandarvéanliga
textildesign som ATR. Produkten kommer att
sdljas under varumérket Artel on® MTP Soft.
Den blev CE mérkt i Europa under perioden
och en utvardering planeras att starta under
fjarde kvartalet 2011 pa négra utvalda
europeiska kliniker.

Under perioden tkade den totala
egenforsdljningen till 10,3 MSEK (8,6)
motsvarande 20 %. Motsvarande
volymaokning &r 26 %
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Clinical Affairs

Clinica Affairs ansvarar for den kliniska
dokumentationen av Artimplants produkter
och har inlett ett ndra samarbete med
forsdljnings- och  marknadsavdelningen.
Tillsammans jobbar avdelningarna med att
sprida, och i storre utstrackning utnyttja, den
kliniska kunskap och erfarenhet som redan
idag finns kring Artelonprodukter. Med
fjorton ars klinisk erfarenhet av Artelon kan
det konstateras att Artelonmaterialet ar sakert
for anvandning bade i leder och mjukvéavnad
under forutséttning att produkterna anvands
pa avsett Sitt.

En tydlig trend inom sukvarden runt om i
varlden & ckade krav pa evidensbaserad
medicin/vard.Det inneb& medveten och
systematisk anvandning av behandling baserat
pd basta tillgingliga  vetenskapliga
faktaunderlag, dvs. Klinisk  relevant
forskning/studier, tillssmmans med Kklinisk
erfarenhet och patientens preferenser. Malet
& att varden skal anvanda de metoder som
ger bast nytta Trots omfattande klinisk
erfarenhet, tusentals behandlade patienter och
upp till fjorton ars klinisk erfarenhet av
Artelon implantat, si behover Artimplant
genomfora ytterligare kliniska studier, och
visa nyttan av produkterna, for att méta den
alt mer okade efterfragan pa evidensbaserad
medicin/vard. Att genomféra studier som
visar pa den kliniska nyttan av Artimplants
produkter ar tidskravande och ett |angsiktigt
atagande.

Artimp Iant
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De studier som omnadmnts | tidigare
finansiella rapporter gar framdt, om &n inte
altid s snabbt som Artimplant 6nskar. ATR-
studien pa patienter med rotatorkuffskador ar
avslutad och resultaten sammanstélls for
publicering. | den pagaende ATR-studien pa
patienter med kroniska hélseneskador har
inkluderingen avdlutats under varen och
Klinisk uppfdljning kommer att ske under
kommande &. Forsta patienten, i ytterligare
en ATR-studie pa patienter med kroniska
ha seneskador, har inkluderats i Westerville,
Ohio. Patienter kommer att inkluderas under
kommande & och darefter foljer klinisk
uppfoljning.

Sammanfattningsvis kénner sig Artimplant
trygga med Artelonmaterialets sékerhet och
med produkterna. Artimplant har intensifierat
anstrangningarna att dokumentera nyttan av
produkterna, i forsta hand med fallserier
genomforda av ledande opinionsbildare men
pa sikt ocksa med egna initierade prospektiva
kliniska studier. Resursfokuseringen i Clinical
Affairs speglar Artimplants insikt att klinisk
dokumentation & en av de absolut viktigaste
faktorerna for framgang pa marknaden. Att ta
fram klinisk dokumentation baserat pa
langtidsuppfoljning av patienter & dock ett
langsiktigt atagande.
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Kvalitet

Kvalitetsarbete pa Artimplant innebér
uppfdljning och forbéattring av den
kundupplevda kvaliteten samt att foéretaget
uppfyller de krav som olika myndigheter
stéller pa vara arbetsmetoder for att fa
leverera Artelonprodukter pa deras
marknader. Kvalitetsledningssystemet
uppfyller darfor de krav som stéllsinom EU,
USA och Kanada, vilket ocksa ger tillgang till
andramarknader. Kontrollen av att
Artimplant uppfyller kraven inom EU och
Canada utfors av ett oberoende
certifieringsorgan, Lloyds Register Quality
Assurance (LRQA) som utfor revisioner tva
ganger per . Nastarevision & planerad till
november 2011. Nya produkter genomgar en
rigoros kontroll av LRQA innan de blir CE-
markta och far marknadsféras. | USA & det
Food and Drug Administration (FDA) som
reglerar kraven for marknaden. FDA gor inga
regelbundna revisioner utan de véjer ut bolag
som de anser behover granskas. Detta innebar
att Artimplant maste sakerstalla att gallande
krav i USA altid & uppfyllda. Artimplant &r
val forberett for en revision ifran FDA.

Produktkvaliteten & hog och foretaget &r
tillfreds med Artelonmaterialet. De forsta
Artel onimplantationerna genomférdes 1997
och forstaimplantationen av den potentiella
storsdljaren Artelon Tissue Reinforcement
(ATR) genomfordes 2006. Med en
uppfoljningstid pa 14 & for materialet och
fem & for ATR finns det en god forutséttning
for att utvérdera produkterna. Det finns
valgrundade bevis for att risken for
komplikationer med att anvénda ATR &r
mycket liten och inga ovanliga, senaeller
ovantade bieffekter har kunnat ses.
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Sammanfattningsvis sa har det pagaende
kvalitetsarbetet forenklat och kontinuerligt
forbéttrat de interna arbetsprocessernavilket
resulterat i en hog kvalitet pa det dagliga
arbetet. Med detta som bas kan arbetet
fokusera pa kundtillfredsstéllel sen.
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Produktutveckling

Artimplants pagaende satsning pa nya applikationer baserade pa den unika Artel onplattformen,
fortsdtter med projekt i klinisk fas. Bolagets produkter och produktutvecklingsprojekt sammanfattas
i nedanstaende tabell.

Produkt- Anvindning Produkt Utvirdering | Utveckling Marknads- Etablerad
koncept introduktion

) Artrosi tumbasleden | Artelon® CMC/
Resurfacing och STT-leden i STT Spacer
handloven

Artrosi stort8leden Artelon® MTP
Spacer*

Artrosi fassettleden i Facet

landryggen Resurfacing
Artrosi kndleden Knee
Resurfacing
: Forstarkning av Artelon® Tissue

UCLTOEE I 1y ukvavnad vid Reinforcement
rekonstruktiv kirurgi
Rekonstruktion av Artelon® CCL
framre korsbandet hos
hund

R Mjukvavnadsupp- Artelon®
byggnad i 6verkdken | Cosmetic*

Artimplants produkter och projekt kan askadliggorasi fyra faser; idéutvardering/proof- of-concept (Utvardering),
produktutveckling och dokumentation for marknadsregistrering (Utveckling), lansering och eftermarknadsstudier
(Marknadsintroduktion) och produkt etablerad pa marknaden (Etablerad). Streckad fasmarkering innebér att Bolaget &r
pavég over i dennafas.

* Inte godkand for forséljning i USA

Det finns en marknad for kompl etterande ATR anvands vid reparationer dar

produkter inom ATR-familjen vid mjukvavnaden & férsvagad men anvands inte
forstarkning av mjukvavnad. De nuvarande primart vid varje mjukvavnadsoperation.
marknadsforda ATR-storlekarna &r framst Artimplants langsiktiga plan &r att pavisa
avsedda for storre mjukvavnadsskador. nyttan av att anvanda ATR som generell
Artimplant har introducerat kompletterande metod vid reparation av mjukvéavnad.

ATR-produkter som underléttar och breddar
anvandandet vid forstarkning av mjukvéavnad.
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Handelser efter rapportperioden

En av de dtgarder som har prioriteras &r att
stérka den amerikanska organisationen med
en ansvarig chef med erfarenhet fran den
amerikanska ortopediska marknaden. Denna
rekrytering & nu genomford.

Framtidsutsikter

Tidigare har bolaget meddelat att Artimplant
inte lamnar nagon prognos, men att man
arbetar med malséttningen att uppna ett
positivt kassafl6de fore rorel sekapital-
forandringar pa manadsbasis tidigast under
det forsta kvartalet 2012.

Efter den genomlysning som nu har skett kan
konstateras att forsdljningen inte utvecklasi
den takt som tidigare forvantats. Detta innebér
att den tidigare mal séttningen att uppna ett
positivt kassafl6de fore rorel sekapital -
forandringar pa manadsbasis korrigeras och
nu flyttas fram till fjarde kvartalet 2012.

En faktor som paverkar bolagets forsaljning
ar de stamningar bolaget har att hanterai
USA. Det & i dag svart att bedomai vilken
grad dessa stamningar kommer att paverka
bolagets och licenstagarnas forséljning.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer beskrivsi senaste
arsredovisningens forvaltningsberéttel se
respektive i prospekt avseende nyemission
daterat den 24 september 2010.

Artimplant och dess licenstagare Small Bone
Innovations, Inc. har sedan fjarde kvartal et
2010 blivit forema for stamningar fran
tjugodtta patienter i USA.
Skadestandsanspraken har annu g preciserats.
Artimplant har bestridit samtliga atal spunkter.
Artimplant har gjort skadeanmé an till
forsakringsbolag och bedomer att eventuella

@
Artimplant
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skador utdver gévrisk kommer att regleras
genom forsakringserséttning. Det & éannu for
tidigt att beddma om och ndr domstolen tar
upp alaarenden och hur lang tid det kan ta
innan dessa mal kan vara avgjorda. Det ar
sannolikt att vi inte ser nagot avgorande
forran tidigast under det andra halvaret 2012.
Periodens rorel seresultat har paverkats med ca
-0,3 MSEK for gavrisk och Artimplant
beddmer att kommande kostnader regleras
genom forsakringserséttning.

En annan riskfaktor ar foretagets
likviditetssituation. | och med att bolagets
forsajning inte utvecklats i den takt som
tidigare fovantats har inte heller kassafl 6det
haft en pogtiv utveckling. Det & darfor i dag
en av styrelsens viktigaste uppgifter att arbeta
med och fokusera pa Artimplants framtida
finansieringsbehov.

Moderbolag

Artimplants huvudsakliga verksamhet bedrivs
i moderbolaget, Artimplant AB. Artimplant
USA, Inc. &r bolagets enda dotterbolag, vilket
for narvarande finansieras fullt ut av
moderbolaget. Moderbol aget star for
kontinuiteten i dotterbolaget och har under
perioden gjort en nedskrivning avseende
fordringar pa Artimplant USA med totalt -7,0
MSEK. Tillsammans med en nedskrivning pa
-12,2 MSEK i ingéende balans uppgéar den
totala nedskrivningen till -19,2 MSEK, vilket
motsvarar dotterbolagets negativa egna
kapital. Nedskrivningen paverkar inte
koncernens resultat. Skillnaden i moder-
bolagets eget kapital jdmfort med koncernens
beror painternvinst pa produkter sdlda av
moderbolaget till dotterbolaget.

Artimplant AB - Delarsrapport januari-september 2011

10(18)

f
N
i

[



Redovisningsprinciper

Artimplant tillampar IFRS. Denna delars-
rapport har uppréttats enligt IAS 34,
Arsredovisningslagen och RFR 1.

M oderbolagets redovisning ar uppréttad i
enlighet med undantag och tillagg i RFR 2.
Inganyaeller omarbetade IFRS som trétt i
kraft 2010 eller forstanio manaderna 2011
hade nagon betydande paverkan pa
koncernen.

Y tterligare redovisningsprinciper aerfinnsii
bol agets arsredovisning 2010, som finns
tillganglig pa bolagets hemsida.

Kommande informationstillfallen

Boksd utskommuniké 9 februari 2012
Tremanadersrapport 3 mgj 2012
Arsstamma 3 maj 2012

Rapporterna publiceras pa bolagets hemsida
www.artimplant.com samtidigt som de distri-
buerastill media. For information om afféars-
modell, teknologi och produkter hanvisas till
Artimplants arsredovisning 2010, som finns
tillganglig pa Bolagets hemsida.

For ytterligare information kontakta

Kjell Thornbring, Verkstéllande Direktor.
Tel. 031-746 56 46, 0703-119 025
kjell.thornbring@artimplant.com

Artimplant AB

Hulda Méellgrens gata 5

SE-421 32 Vastra Frolunda
Sverige

Telefon +46 (0)31 746 56 00
Fax +46 (0)31 746 56 60
Web www.artimplant.com

Org. Nr. 556404-8394
Séte: Goteborgs Kommun, Vastra Gétaland

@
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Artimp Iant.

Degradable Materials for Uplundl Tissue Repair

KONCERNENS RAPPORTER OVER TOTALRESULTATET

Belopp i KSEK jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep jan-dec

2011 2011 2010 2010 2010
Nettoomsattning 4 652 14 304 5130 14 940 18 466
Kostnad for sdlda varor och tjianster -1 048 -1 602 -720 -2 995 -4 024
Bruttoresultat 3 604 12 702 4410 11 945 14 442
Ovriga intakter 230 611 228 358 947
Forsknings- och utvecklingskostnader (1,2) -2122 -7 215 -3497 -10 486 -14 637
Forsaljningskostnader -3 868 -13 606 -4 193 -11 766 -15917
Administrationskostnader -982 -4 374 -1 336 -4 191 -5831
Ovriga kostnader -21 -348 -416 -473 -966
Rorelseresultat -3 159 -12 230 -4 804 -14 613 -21 962
Réanteintékter och ovriga finansiella intékter 277 463 - 74 155
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader - -142 -440 -473 -558
Finansnetto 277 321 -440 -399 -403
Resultat efter finansiella poster -2 882 -11 909 -5 244 -15 012 -22 365
Skatt - - - - -
Periodens resultat* -2 882 -11 909 -5 244 -15 012 -22 365
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -2 882 -11 909 -5244 -15 012 -22 365
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,10 -0,09 -0,25 -0,32
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,02 -0,10 -0,09 -0,25 -0,32

* Overensstdmmer med periodens totalresultat.

| rapporten ingar avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar enligt nedan:

Belopp i KSEK jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep jan-dec
2011 2011 2010 2010 2010
(1) Balanserade utgifter for produktutveckling 30 90 10 10 631
(2) Patent och varumaérken 177 531 191 565 755
Inventarier 40 120 119 354 474
Summa avskrivningar 247 741 320 929 1 859
FORDELNING AV KONCERNENS NETTOOMSATTNING
Belopp i KSEK jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep jan-dec
Intiktslag 2011 2011 2010 2010 2010
Produktférsaljning till licenstagare 1238 3890 1799 5893 6 966
Produktférsaljning till slutkund och distributor 3399 10 254 3296 8 615 11 064
Produktutveckling pé kontrakt och évrig fakturering 15 160 36 433 436
4 652 14 304 5131 14 940 18 466
jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep jan-dec
Geografiska marknader 2011 2011 2010 2010 2010
Nordamerika 3932 12 236 4797 13742 16 804
Europa 720 2068 333 1198 1662
4652 14 304 5130 14 940 18 466
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Artimp Iant

Degradable Materials for UU[H'ﬂd| Tissue Repair
KONCERNENS RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING
Belopp i KSEK 2011-09-30]  2010-09-30 2010-12-31
TILLGANGAR
Balanserade utgifter for produktutveckling 470 1181 559
Patent och varumarken 425 1146 957
Summa immateriella anldggningstillgangar 895 2 327 1516
Inventarier 161 401 281
Summa materiella anldggningstillgangar 161 401 281
Summa anldaggningstillgangar 1 056 2728 1797
Réavaror, halvfabrikat och fardigvaror 3518 3644 3210
Summa varulager m.m. 3518 3 644 3210
Kundfordringar 4 038 1859 1794
Ovriga fordringar 3014 1524 916
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 346 2 696 2 297
Summa Kortfristiga fordringar 9 398 6 079 5007
Kassa och bank 15 857 7710 36 890
Summa omsaéttningstillgangar 28 773 17 433 45 107
SUMMA TILLGANGAR 29 829 20 161 46 904
Belopp i KSEK 2011-09-30]  2010-09-30 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 11 849 5924 11 849
Ovrigt tillskjutet kapital 53 387 26 671 53 387
Annat eget kapital -31 382 -8 574 -8 469
Periodens resultat -11 909 -15 012 -22 365
Summa eget kapital 21 945 9 009 34 402
Avsittningar - 8 12
Langfristiga rantebdrande skulder - 2 800 -
Leverantdrsskulder 2591 961 2 342
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder - 1200 4 000
Ovriga kortfristiga skulder 690 494 548
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 4 603 5 689 5 600
Summa kortfristiga skulder 7 884 8 344 12 490
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 829 20 161 46 904
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Artimp Iant
Degradable Materials for UU[H'ﬂd| Tissue Repair
KONCERNENS RAPPORTER OVER FORANDRING | EGET KAPITAL
Belopp i KSEK jan-sep jan-sep jan-dec
2011 2010 2010
Ingdende balans 11 849 5924 5924
Nyemission - - 5924
Summa aktiekapital 11 849 5924 11 849
Ingdende balans 6vrigt tillskjutet kapital* 53 387 39 953 39 953
Nyemission - - 32 585
Nyemissionsutgifter - - -5 869
Nedsattning - -13 282 -13 281
Summa 6vrigt tillskjutet kapital 53 387 26 671 53 387
Ingdende balans annat eget kapital -30 834 -22 024 -22 024
Nedséttning - 13282 13282
Forman personaloption -548 168 273
Periodens resultat -11 909 -15012 -22 365
Summa annat eget kapital -43 291 -23 586 -30 834
‘Summa eget kapital vid periodens slut 21 945 9009 34402
* Ovrigt tillskjutet kapital har tidigare &r nedsatts for att tdcka ansamlad férlust.
Totalt 6vrigt tillskjutet kapital fére emissionsutgifter uppgar till 470 MSEK.
KONCERNENS RAPPORTER OVER KASSAFLODE
Belopp i KSEK jan-sep jan-sep jan-dec
2011 2010 2010
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -11 909 -15 012 -22 365
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 31 1151 2189
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -11 878 -13 861 -20 176
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager m.m. -308 494 928
Forandring av fordringar -4 392 1168 2 240
Forandring av skulder -605 561 1910
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -17 183 -11 638 -15 098
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -226 -226
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -39 -39
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 150 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 150 -265 -265
Finansieringsverksamheten
Lan -4 000 4 000 4 000
Nyemission - - 32 640
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4 000 4 000 36 640
Periodens kassaflode -21 033 -7 903 21 277
Likvida medel vid periodens borjan 36 890 15 613 15 613
Likvida medel vid periodens slut 15 857 7710 36 890
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KONCERNENS NYCKELTAL

jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep jan-dec
2011 2011 2010 2010 2010
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,10 -0,09 -0,25 -0,32
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,02 -0,10 -0,09 -0,25 -0,32
Eget kapital per aktie, SEK 0,19 0,19 0,15 0,15 0,29
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 0,19 0,19 0,15 0,15 0,29
Antal aktier vid periodens slut 118 489580 118489 580] 59 244 790 59 244 790 118 489 580
Antal aktier efter utspadning 118 949 363 118 949 363] 60 840572 60 840 572 120 532 181
Genomshnittligt antal aktier 118 489 580 118489 580] 59 244 790 59244 790 69 118 922
Genomshnittligt antal aktier efter utspadning 118 949 363 118 949 363| 60 840572 60840572 71161523
Kassaflode per aktie -0,18 -0,18 -0,06 -0,13 0,31
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg
Avskastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg
Soliditet, % 74 74 45 45 73
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR
Belopp i KSEK jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep jan-dec
2011 2011 2010 2010 2010
Nettoomsattning 3947 15 454 3362 13404 17 038
Kostnad for salda varor och tjanster -631 -2 066 -671 -3 051 -4 206
Bruttoresultat 3316 13 388 2691 10 353 12 832
Ovriga intékter 2616 4105 608 2561 3398
Forsknings- och utvecklingskostnader (1,2) -2 122 -7 215 -3497 -10 486 -14 637
Forséljningskostnader -1 968 -6 439 -2 094 -6 630 -8 821
Administrationskostnader -982 -4 374 -1 336 -4191 -5831
Ovriga kostnader -185 -3 095 -3 244 -3 906 -4 559
Rorelseresultat 675 -3 630 -6 872 -12 299 -17 618
Ranteintakter och 6vriga finansiella intékter 625 1106 181 835 1105
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader -13 -719 -1 266 -1520 -1751
Nedskrivning fordran dotterbolag -4 196 -7 020 1533 -1 540 -3 262
Finansnetto -3 584 -6 633 448 -2 225 -3 908
Resultat efter finansiella poster -2 909 -10 263 -6 424 -14 524 -21 526
Skatt = = - - -
Periodens resultat* -2 909 -10 263 -6 424 -14 524 -21 526

* Overensstdmmer med periodens totalresultat.

| resultatrakningarna ingar avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar enligt nedan:

Belopp i KSEK jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep jan-dec

2011 2011 2010 2010 2010
(1) Balanserade utgifter for produktutveckling 30 90 10 10 631
(2) Patent och varumarken 177 531 191 565 755
Inventarier 38 116 115 350 468
Summa avskrivningar 245 737 316 925 1853
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR
Belopp i KSEK 2011-09-30]  2010-09-30 2010-12-31
TILLGANGAR
Summa immateriella anldggningstillgangar 896 2 327 1516
Summa materiella anldggningstillgdngar 163 387 270
Aktier och andelar i koncernforetag 10 10 10
Fordringar hos koncernféretag 6 091 - 6177
Summa finansiella anldaggningstillgangar 6 101 10 6 187
Summa anldaggningstillgangar 7150 2724 7973
Summa varulager m.m. 2 893 3323 2870
Kundfordringar 1 966 287 530
Fordringar hos koncernféretag 8 140 11764 5243
Ovriga fordringar 3010 1524 911
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1932 2 430 2 036
Summa Kortfristiga fordringar 15 048 16 005 8720
Kassa och bank 14 500 6617 35 853
Summa omsaéttningstillgangar 32 441 25 945 47 443
SUMMA TILLGANGAR 39 591 28 669 55 416
Belopp i KSEK 2011-09-30]  2010-09-30 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 33173 18 239 43 982
Avsittningar - 8 12
Langfristiga réntebadrande skulder - 2 800 -
Leverantdrsskulder 2442 911 2288
Kortfristiga rantebéarande skulder - 1200 4 000
Ovriga Kortfristiga skulder 579 443 477
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 397 5 068 4 657
Summa kortfristiga skulder 6418 7 622 11 422
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 591 28 669 55 416

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att denna rapport ger en réttvisande Oversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.
Goteborg, den 1 november 2011
Artimplant AB (publ)

John Arnold Anders Cedronius Rickard Branemark
Styrel seledamot Styrel seordférande Styrel seledamot
Hakan Johansson Lars Peterson Kjell Thdrnbring
Styrel seledamot Styrel seledamot VD

Informationen dr sddan som Artimplant ar skyldig att offentliggéra enligt svensk lag om bérs- och
clearingverksamhet och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument och/eller bérsavtal.
Informationen l&mnades for offentliggérande den 1 november 2011, kl.9:00 (svensk tid).
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Revisors rapport over éversiktlig granskning av deldrsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delérsrapport for Artimplant AB per 30 september
2011 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verk-
stéllande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delérsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar & att uttala en slutsats om denna
delérsrapport grundad pavar oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor. En dversiktlig granskning bestar av att goraforfragningar, i forsta hand till personer
som & ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte majligt for oss
att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttal ade slutsatsen grundad paen
oversiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad paen
revision har.

Slutsats

Grundat pavar 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncer-
nensdel i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbol agets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Upplysningar av sirskild betydelse

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fasta uppmarksamhet pa det forhallande som
framgar av delérsrapporten att det kan foreligga en osakerhet om finansieringen av bolagets
framtida verksamhet och att ytterligare kapitaltillskott kan komma att kravas for att sékerstélla
fortsatt drift.

Goteborg den 1 november 2011

Ernst & Young AB

Bjorn Grundvall
Auktoriserad revisor
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Historik

1986 — 1996 — Ett medicinskt behov identifieras och
utvecklingen av ett nytt biomaterial inleds. De féljande
aren genomfors material -, produkt- och
produktionsutveckling och teknologin verifieras genom
prekliniska studier.

1997 - Svenskt patent erhdlls for hydrolyserbara
fiberpolymerer, Artelonpatentet, fér anvandning i
temporéraimplantat. Bolaget noteras pa Stockholms
Fondbors. De forsta korsbandsoperationerna pa
manniska med Artimplants implantat utférs inom
ramen for en pilotstudie.

1998 - Artimplant férvérvar Gothenburg Medical
Center, en klinik med idrottsmedicin som specialitet.

1999 - Pilotstudier for behandling av
tumligamentskador och tumbasartros inleds. Samtidigt
paborjas Artimplants férsta multicenterstudie avseende
framre korsbandsrekonstruktion. Artimplant inleder
samarbete med Mélnlycke Health Care inom sarvard.

2000 - Operationsserien i den forsta multicenterstudien
avseende framre korsbandsrekonstruktion avs utas.
Operationer inleds for den andra multicenterstudien
avseende framre korsbandsrekonstruktion.
Artelonpatentet for fibermaterialet godkannsi USA
och i Europa. Marknadsorgani sationen byggs ut.

2001 - Artimplants kvalitetssakringssystem certifieras
av Lloyds Register Quality Assurance. Artimplants
forsta product — Artelon® Augmentation Device ACL —
CE-mérks, for forsdljning i Europa. Arbetet med att
bygga en egen marknads- och séljorganisation
upphdrde under hdsten. Produkter och
materialteknologi skall kommersialiseras genom
utlicensiering till ledande féretag med global nérvaro.

2002 - Licensavtal inom sarvard tecknas med
MoInlycke Health Care. Omfattande
omstruktureringsprogram inleds for att reducera
Bolagets kostnadsbas.

2003 —Avta tecknas med Atlantech om forséljning av
Artelon® Augmentation Device ACL. Artelon” CMC
Spacer for tumbasartros far klartecken for forsaljning i
Europa. Artel on® Surgical Suture ges klartecken av
FDA for forsaljning pa den amerikanska marknaden.
Dotterbolaget Gothenburg Medical Center avyttras.

2004 - Artelon® CMC Spacer ges klartecken av FDA
for forsadljning p& den amerikanska marknaden.
Licensavtal tecknas med Small Bone Innovations.
Avtal tecknas med Biomet Inc. for framtagning av
SportMesh™, Samarbetet med Atlantech for
forsaljning av Artelon® Augmentation Device ACL
avdutas. Samarbetet mellan Artimplant och Mélnlycke
Health Care inom sarvérd avsl utas.

Artimp Iant

Degradable Materials for Uuumd\ Tissue Repair

2005 - Fyranyalicens- och utvecklingsavtal tecknas
med Small Bone Innovations. Distributionsavtal for
Artelon® Surgical Suture i Nordamerika tecknas med
ArthroCare. Implantat av Artelon® for forstarkning av
rotatorkuff godkanns for forséljning i Europa. Kontor
etablerasi USA.

2006 - Bolaget far klartecken fran FDA for forsaljning
av SportMesh™ rotatorkuffimplantat i USA. Fyranya
Spacerprodukter for behandling av artrosi hand och fot
ges Klartecken for forséljning i Europa. Produkten
Artelon® Augmentation Device ACL avvecklas.
Forsaljning av Artelon® CMC Spacer till slutkund dkar
véasentligt.

2007 - Bolagets forsédljning 6kar markant och

kassafl 6det forbéttras vasentligt. FDA ger klartecken
att silja Artelon® Tissue Reinforcement for

mj ukvavnadsforstarkning pa ett flertal nyaindikationer
i USA. Tva nya Spacerprodukter for artrosi hand ges
klartecken av FDA for forsdljning i USA.

2008 - Forsaljningen av Artelon® Tissue
Reinforcement 6kar signifikant medan
forsaljningstillvéxten for Artelon® Spacer uteblir.
Avtaet med Small Bone Innovations omférhandlas till
icke-exklusivt fr.o.m. 2009. Artimplant initierar nya
utvecklingsprojekt for behandling av knéledsartros och
facettledsartrosi ryggraden. Avtal tecknas med
BioMeditrix avseende distribution i USA av Artelon®
CCL for korsbandsrekonstruktion pa hund.

2009 - Forsadljningen dubbleras och egenfdrsaljningen
flerfaldigas vilket 6kar dess andel av total férséljning
till 37% (15). Samtliga patienter rekryterasi
amerikansk eftermarknadsstudie med Artelon® Tissue
Reinforcement vid behandling av skuldrans rotatorkuff.
Forsta patienternainkluderasi klinisk studie for
behandling av artrosi landryggen med
Artelonimplantat. Produktdesign och operationsmetod
vidareutvecklas for Artelon® CCL. De férsta hundarna
opererasi amerikansk prospektiv studie med Artelor®
CCL for korshandsrekonstruktion.

2010 - Egenférsaljningen dubbleras och utgor 61%
(37) av total produktforsdljning medan licensintékterna
halveras. Artimplants strategi marknadsinriktas med
fokus pa den strategiskt viktiga USA-marknaden och
Artelon® Tissue Reinforcement. Fyra produkt-
specialister anstéllsi USA och kostnader som inte &r
direkt relaterade till marknad och férséljning reduceras
i Sverige. Amerikansk eftermarknadsstudie med
Artelon® Tissue Reinforcement vid behandling av
skuldrans rotatorkuff slutfors.
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